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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga szeptember végéig 3 375,5 milliard forinttal novekedett
a kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az els6 tényez6 a nettd forintkibocsatas 2 313,6 millidrd forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 061,4 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasit — tényezo6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 36,8
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — a fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényezo a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennallo részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 36,3 milliard forinttal
csokkentette.
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Az el6zetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadoéssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kibocsét{?s téfleSZ[é,S e,gyél,j netto valtozas 2021. szeptember valtozas
(novekedés) [ (csokkenés) | valtozas

;llzzl:;:lsv Megoszlas I-IX. hénap zielll:zr::i:sy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 29 237,266 79,7% 7488,282| 5174,674 -0,001 2 313,607 31 550,873 78,8% -0,94%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 2,9% -0,28%
1.1.1. Kiilfo1di 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 2,9% -0,28%
1.1.2. Belfldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5%| 7488,282| 5169,890 0,001 2318,391 30 394,043 75,9% -0,66%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 7488,282 5 169,890 -0,001 2318,391 30 354,865 75,8% -0,65%
1.2.1.1. Kotvény 18206,614 49,6% 3822251 2009795 0,000 1812456 20019,070 50,0% 0,34%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658,167 1,8% 897,545 996,406 0,000 -98,862 559,306 1,4% -0,40%
1.2.1.3. Lakossdgi dllampapir 9171,693 25,0%| 2768486 2163,688 -0,001 604,796 9776,489 24,4% -0,60%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000] 39,178 0,1% -0,01%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 1836,882 775,500 -36,318 1025,064 8 343,295 20,8% 0,88%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 157,684 90,870 -15,555 51,259 1342,343 3,4% -0,17%
2.1.1. Kilfo1di 1291,084 3.5% 157,684 90,870 -15,555 51,259 1342,343 3,4% -0,17%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampap]'r 6 027,146 16,4% 1679,198 684,630 -20,762 973,805 7000,951 17,5% 1,05%
2.2.1. Kiilfo1ldi 5481,262 14,9% 1 621,090 552,090 -12,413 1.056,587| 6 537,849 16,3% 1,38%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 58,108 132,541 -8,349 -82,782 463,103 1,2% -0,33%
Osszesen 36 555,496 99,6%| 9325,164] 5950,174 -36,319 3338,671 39 894,167 99,6% -0,06%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 216,478 178,875 -0,776 36,826 165,666 0,4% 0,06%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0% 9 541,641 6 129,049 -37,095 3 375,497 40 059,833 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2021-ben 1 025,1 millidrd forinttal 8 343,3 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi
19,9%-o0s szintrdl ideiglenesen 20,8%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében elsGsorban a szeptemberben kibocsatott 671,4 millidrd forint (2,25
milliard USD) Osszegli, 10 éves futamidej(i és 596,8 milliard forint (2 milliard USD) 6sszeg(i, 30
éves futamidejli devizakttvények kibocsatasa all. Szeptemberben sor keriilt még egy 352,9 milliard
forint (1 milliard EUR) 0sszegl, 7 éves futamidejd devizakotvény kibocsatasara is, amely kotvény
kuponja az eddigi legalacsonyabb, amelyet a magyar allam elért az eurd kotvénykibocsatasai
soran. A kibocsatasok mellett a forint elmult havi gyengiilése is hozzajarult a devizaaddssagrata
megemelkedéséhez, azonban az év hatralévo részében a devizaaddssag rata csokkenése varhato.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 2 313,6 milliard forinttal ndvekedett, és
31 550,9 milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 78,8%-at teszi ki. 2020
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. szeptember végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 776,5 milliard forintot tett ki,
ami 604,8 milliard forint novekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi ligyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir Plusz allomany szeptember végéig
772,0 milliard forinttal 5 734,2 milliard forintra névekedett. A nyomdai uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 114,9 milliard forint névekedés kdvetkeztében 373,9 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir allomanya lejarat
kovetkeztében 2021. szeptember végére 52,2 milliard forinttal csokkent, amely igy 2 257,8 milliard
forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir alloméanya 962,5 milliard forint volt szeptember végén, ami 125,9
milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetOk lejaré értékpapirjaik egy részébdl Magyar
Allampapir Pluszt vasarolnak. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgalé Babakotvény



allomanya 2021-ben 22,4 millidrd forinttal névekedett és szeptember végére elérte a 132,7 milliard
forintot. Szeptemberben nem volt valtozds a Bonusz Magyar Allampapir és a Kétéves Magyar
Allampapir allomanyaban, amely 59,9 milliard forinttal csokkent az év soran. A Kétéves Magyar
Allampapir utols6 sorozata aprilisban lejart, igy kizarélag a Bonusz Magyar Allampapir 61,0 milliard
forintos allomannyal zart szeptember végén.

Az AKK Zrt. szeptember hd folyaman Gsszesen 65,4 milliard forint Gsszegben vasarolt vissza
lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktol.

A kulfoldi befektet6k allampapir allomanya szeptemberben 132,9 millidrd forinttal novekedett az
el6z6 hénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,6%-a, 4 778,3 milliard forint allamkotvény és 0,4%-
a, 19,5 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
szeptember végén 5,9 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az adodssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keriild fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
dollarkotvény kibocsatasaink ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 36,8 milliard forinttal
novekedett. Szeptember végén az allomany 165,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,2-rdl 3,1-
re novekedett. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,3-r6l 2,4-re
emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé szeptemberi aukcidjan a hozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 34 bazisponttal novekedett, és 1,16%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,53% lett, amely 45 bazisponttal magasabb
az augusztusi értéknél.

Az 5 éves kétvény utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 2,53%-ot ért el, amely 22
bazisponttal magasabb az augusztus végi aukcién kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény
utolsd szeptemberi aukcidjanak 3,05%-os atlaghozama 17 bazisponttal magasabb az augusztusi
utolsd aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 15 éves kétvényaukcio 3,52%-os atlaghozama 24
bazisponttal meghaladja az augusztusi utolsd aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves
kotvényaukcion a hozam 3,56%-ot ért el, ami 26 bazisponttal nagyobb, mint az augusztusi
aukcién kialakult atlaghozam. A 30 éves zold kétvény 3,58%-os atlaghozama 14 bazisponttal
meghaladja a legutdbbi, juliusi aukcié atlaghozamat.

Budapest, 2021. oktéber 14.
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