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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga augusztus végéig 767,0 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

— Az elso tényezo0 a kedvez6 piaci helyzetben kizardlag lakossagi értékesités altal
megvaldsitott nettd forintkibocsatas 1042,6 milliard forint 6sszegben, ami a koltségvetés
éves hidnyat és részben a lejard devizaadodssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 155,5 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 49,9
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 480,9 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocs{itatls tﬁflesz‘é,s e]gyéll) netto valtozas 2019. augusztus valtozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas

:lll‘;::;;sy Megoszlas L-VIIL hénap ;Il‘:::;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 22 795,954 79,5% 8702,241 7659,690 0,000 1042,551 23 838,505 80,9% 1,5%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.1. Kiilfoldi 1167,691 4,1% 20,084 14,279, 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000] 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 75,4% 8682,157[ 7645411 0,000 1036,746 22 665,010 76,9% 1,6%
1.2.1. Piaci értékesités it 21 589,085 75,3% 8682,157 7645411 0,000 1036,746 22 625,832 76,8% 1,6%
1.2.1.1. Kotvény 12 836,062 44,7% 2622,391 2309,925 0,000 312,467 13 148,529 44,6% -0,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237,307 4,3% 1418,870 1762,552 0,000 -343,682 893,626 3,0% -1,3%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 26,2% 4640,896 | 3572,934 0,000 1067,962 8583,677 29,1% 2,9%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000] 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 41,467 522,412 155,457 -325,487 5399,281 18,3% -1,6%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,840 1,204 24,105 30,740 825,715 2,8% 0,0%
2.1.1. Kilfoldi 794,975 2,8% 7,840 1,204 24,105 30,740 825,715 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4929,793 17,2% 33,627 521,207 131,352 -356,227 4 573,566 15,5% -1,7%
2.2.1. Kulfoldi 4 246,199 14,8% 0,000 518,944 109,938 -409,000) 3837,194 13,0% -1,8%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 33,627 2,263 21,414 52,778 736,372 2,5% 0,1%
(Osszesen 28 520,723 99,4% 8743,708 8182,101 155,457 717,063 29 237,786 99,3% -0,2%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 258,541 214,651 6,053 49,943 217,387 0,7% 0,2%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0% 9002,249 8396,752 161,510 767,007 29 455,173 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végéig 325,5 milliard forinttal 5 399,3
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi
20,0 szazalékos szintrdl 18,3 szazalékos szintre cstkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga augusztus végéig 1042,6 milliard forinttal nott, és 23 838,5
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 80,9%-at. 2018.
decemberében ez az arany 79,5% volt.

2019. augusztus végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 583,7 milliard forintot tett ki, ami
1068,0 milliard forint novekedést jelent 2018. december vége 6ta. A ndvekedést elsdsorban a
lakossagi finanszirozas aranyanak és futamidejének tovabbi novelése érdekében 2019 junius 3-tol
bevezetésre kerlilt 5 éves futamidejli lakossagi éllamkbtvény, a Magyar Allampapir Plusz
értekesitése eredményezte. Ezzel parhuzamosan négy, mar reégdta forgalmazott lakossagi
llampapir (Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar Allampapir, Bénusz Magyar Allampapir,
Kincstari Takarékjegy Plusz) értékesitése juniustol megsziintetésre kertlt. Az Uj lakossagi
allampapir mellett a korabban is sikerrel forgalmazott Egyeéves Magyar Allampapir, Prémium
Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakotvény értékesitések is hatottak a lakossagi
allampapir allomanyvaltozasara.

A jlniustdl kizardlag lakossagi Ugyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomanya
augusztus végére 1725,0 milliard forintra ndvekedett. Az augusztus utolsé hetében értékesitett és
szeptember 2-aval teljesiilt 13. sorozattal egyiitt a teljes allomany elérte a 1803,1 milliard forintot.
Az egy évnél hosszabb futamidejd Prémium Magyar Allampapir allomanya 2019. augusztus végén
234,3 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara 2 810,4 milliard forint volt, mig a Bonusz Magyar
Allampapir 6,0 milliard forint csokkenést kovetéen 459,0 millidrd forintos allomannyal zart ho
végén. A kétéves futamidejd, fix kamatozasu allampapir allomanya 207,4 milliard forint 6sszegl
csokkenése kovetkeztében 292,8 milliard forintra mérseklédott augusztus ho vegéig. Az Egyéves
Magyar Allampapir allomanya 2 609,9 millidrd forint volt augusztus végén, ami 559,9 milliard
forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal. A Féléves Magyar Allampapir allomanya 123,0
milliard forint csokkenés kévetkeztében 130,8 milliard forintra mérseklodott. Az Egyéves Magyar
Allampapir allomany cstkkenés oka részben az, hogy a befektetdi kor 2018. évi szlikitésének



kovetkeztében nem kerlilt sor a lejart allomany jelentds részének megujitasara, tovabba hogy a
lakossagi befektetok lejard értékpapirjaikbdl képzéd6 bevételeiket Magyar Allampapir Plusz
vasarlasara forditjak.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya augusztusban 149,2 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8-a, 4 351,8 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a, 8,2
milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje augusztus
végén 5,7 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen iUgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ilo fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 49,9 milliard forinttal novekedett. Augusztus végén az allomany
217,4 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,7%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,1-re
csokkent. A kdétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az €l6z6 havi 2,5-r6l 2,3-ra mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 1 bazisponttal csdkkent, és -0,01%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
augusztusi aukciojan a kialakult atlaghozam 0,05% lett, amely 10 bazisponttal alacsonyabb a
juliusi értéknél.

Az elmult honap soran 3 éves kotvényaukciora nem kerilt sor. Az 5 éves kdtvény utolsd
augusztusi aukciojan az atlaghozam 0,75%-ot ért el, amely 68 bazisponttal alacsonyabb az utolsd
juliusi aukcidhoz képest. A 10 éves kétvényaukcio 1,80%-os atlaghozama 58 bazisponttal marad el
az utolsé juliusi aukcion kialakult atlaghozamtol.

A 20 éves kdtvényaukcio 2,13%-os atlaghozama 151 bazisponttal alacsonyabb, mint a legutdbbi
juniusi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2019. szeptember 10.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



