BMX2Y, BMX3Y, BMX5Y, BMX10Y allampapirpiaci indexek

1. Az indexek leirdsa

1.1 Az indexek hivatalos magyar neve:
IE-New York Broker Rt. 2 Eves Referencia Allamkétvény Index
IE-New York Broker Rt. 3 Eves Referencia Allamkétvény Index
IE-New York Broker Rt. 5 Eves Referencia Allamkotvény Index

IE-New York Broker Rt. 10 Eves Referencia Allamkotvény Index

1.2. Az indexek hivatalos angol neve:

IE-New York Broker Ltd. Hungarian 2 Year Benchmark Government Bond
Total Return Index

[E-New York Broker Ltd. Hungarian 3 Year Benchmark Government Bond
Total Return Index

IE-New York Broker Ltd. Hungarian 5 Year Benchmark Government Bond
Total Return Index

IE-New York Broker Ltd. Hungarian 10 Year Benchmark Government Bond
Total Return Index

1.3. Az indexek hivatalos rovid neve:

BMX2Y
BMX3Y
BMX5Y
BMX10Y

1.4. Az indexek bazisa:

A BMX2Y 1997. februar 17-én megallapitott értéke: 100,0000 pont
A BMX3Y 1997. februar 17-én megallapitott értéke: 100,0000 pont
A BMX5Y 1997. februar 17-én megallapitott értéke: 100,0000 pont
A BMX10Y 1999. januar 20-an megallapitott értéke: 100,0000 pont

1.5. Az indexek kiszdmitasanak és kozzétételének idépontjai:



Az index kiszamitasara kereskedési naponként egyszer, az allampapirpia-

ci referenciahozamok kozlését kovetden keriil sor. Az aktualis
indexérték 15:00 orakor keriil kozzétételre az Allamadossag Ke-
zelé Kozpont (AKK) Reuters oldalan, valamint az IE-New York
Broker Rt. honlapjan.

1.6. Az indexek egységes képlete:
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A szamitasok soran alkalmazott eljaras 6sszhangban all az értékpapirpiaci szokvannyal
¢s illeszkedik a European Federation of Financial Analysts’ Societies (EFFAS) Comis-
sion on Bonds irdnyelveihez. Az arfolyamok szdmitdsdhoz alkalmazott referenciahoza-
mok szazalékos formaban két tizedesjegy pontossaggal keriilnek felhasznalasra. Az ar-
folyamok meghatarozasa szazalékos formaban négy tizedesjegyre kerekitve torténik.
Az indexek értéke négy tizedesjegyre kerekitve kertil megallapitasra.

2. A BMX2Y, BMX3Y, BMX5Y, BMX10Y indexek célkitiizése

A magyar allampapirok jelentds részét feloleld6 MAX indexcsaldd jol mutatja az allam-
papirpiac, illetve az allampapirpiac egy-egy nagyobb szegmensének alakulasat. Ezek
az indexek atfogo jellegiiknél fogva kiilondsen a széles spektrumu allampapir-portféli-
oval rendelkezd, illetve az allampapirpiacrol globalis képet igényld befektetok szdmara
szolgalnak hasznos mutatoként. Nem hagyhato figyelmen kiviil azonban, hogy a 10
¢ves futamidejli kotvény megjelenésével a MAX index kosaraban szerepld allamkotve-
nyek futamidejének tartoménya mar kozel 9 évre boviilt. A szamottevden kiillonbozd
futamid6khoz tartoz6 hozamok pedig természetesen eltérden alakultak és alakulhatnak
a jovoében is. Ez indokolja egyes kiemelt futamidokhoz tartozé hozamok és teljesitmé-
nyek futamidénként differencidlt nyomon kovetését, illetve mérését. A kiemelt futami-
d6khoz tartozé hozamok kovethetéségét az AKK altal napi rendszerességgel publikalt
allampapirpiaci referenciahozamok mar 1997. februar 17. 6ta biztositjak. (A 10 éves
futamidSre 1999. januar 20-t6l kozol referenciahozamokat az AKK.) A kiemelt futami-
dokhoz tartozo allampapirok teljesitményének mérése €és publikaldsa mindeddig még
nem tortént meg. Mivel a magyar allampapirpiacon jol attekinthetd rendszerben torté-
nik a referencia (benchmark) koétvények kibocsatasa, és az elsddleges forgalmazoi
rendszerben folyo arjegyzés révén az AKK minden kereskedési napon biztositja az ar-
folyam informaciok nyilvanossagat, ezért adott a lehetdség n. referencia (benchmark)
allamkotvény indexek kialakitasara.

A MAX indexhez jol illeszkedo BMX2Y, BMX3Y, BMXS5Y és BMX10Y referen-
kiemelt futamidokhoz (2, 3, 5 és 10 év) tartozo, un. referencia (benchmark) allam-
kotvények teljesitményét hivatottak mérni. A BMX2Y, BMX3Y, BMXS5Y és
BMX10Y indexek révén a kevésbé diverzifikalt, csak egy-egy jellemz6 futamideji al-
lampapirbol allé portfolidt birtokld befektetdk is referenciaként jol hasznalhaté muta-
tokhoz juthatnak.

A BMX2Y, BMX3Y, BMXS5Y és BMX10Y indexek a teljes hozam (total return) kon-
cepcion alapszanak, azaz az indexek szdmitasa a brutté arfolyamokra €piil, tehat a hal-
mozodd kamatok folyamatosan a ndvekedés irdnyaba hajtjak az indexeket, valamint az
esedékessé valo kamatok az esedékesség napjan Gjrabefektetésre keriilnek. A BMX2Y,
BMX3Y, BMX5Y ¢s BMX10Y indexek kosara minden idépontban csak egy-egy kot
vényt tartalmaz. Az indexek Kiszamitasahoz sziikséges arfolyamok meghatarozasa
az AKK altal kozolt megfelelé Allampapirpiaci referenciahozam alapjan torténik.

Az AKK altal naponta kozzétett allampapirpiaci referenciahozamokra épiil6 BMX2Y,
BMX3Y, BMXS5Y ¢és BMXI10Y indexek segitségével jol kovethetové valik, hogy egy-
egy iddészak alatt hogyan teljesitettek a kiemelt (2, 3, 5 és 10 éves), kvazidllando fu-
tamidOkhoz tartozo, tobbnyire leglikvidebb piact, mindenkori referencia allamkotvé-



nyek sorozatai, ugyanis az indexek két kiilonb6z6 idépontra vonatkozé értéke alapjan
kiszamithaté az adott kiemelt futamidejii kotvények sorozata altal alkotott befektetés
hozama. Igy példaul a BMX3Y segitségével meghatarozhatd, hogy egy kivalasztott
1d6szak soran milyen hozamhoz juthatott az a befektetd, aki mindig az Gjabb €s tjabb 3
éves referenciakdtvényben tartotta pénzét.

3. Specidlis esetek kezelése
Referenciakotvény cseréje

Az egyes indexek mogott allo kotvény cseréje az adott benchmark szerepben 0j kot-
vény benchmarkként torténd jegyzésének elsé kereskedési napjan (¢ nap) torténik meg
(t+2) értéknapra vonatkozoan. Mivel ezen a kereskedési napon a benchmark szerepbdl
kikeriil kotvényhez mar nem tartozik referenciahozam, hiszen az mar az adott bench-
mark szerepben 1) kétvényhez kapcsoldddan keriil megallapitasra, ezért a benchmark
szerepbdl kilépd kotvény arfolyama a (z-1) kereskedési napi, azaz a kilépd kotvényhez
tartozo legutolsd referenciahozam alapjan keriil kiszdmitasra (7+2) értéknapra. Az
adott benchmark szerepben 1 kotvény arfolyama az adott benchmark szerepbe belépd
kotvényhez tartozo, az AKK 4ltal ¢ kereskedési napon kozolt referenciahozam alapjan
keriil meghatarozasra (z+2) értéknapra.

Kamatfizetés kezelése

Az adott kotvény utan esedékes kamatok az esedékesség napjan Gjrabefektetésre kertil-
nek az illetd kétvénybe, az adott értéknapra vonatkozé arfolyamon. Ha a kotvény ka-
matfizetése munkasziineti napra, vagy linnepnapra esne, akkor az azt kovetd elso ke-
reskedési napon tekintend6 esedékesnek a kamat.

Arjegyzés hidnya

Amennyiben valamelyik kereskedési napon az adott futamidhoz tartozdan az AKK
nem allapit meg referenciahozamot, akkor azon a kereskedési napon a szoban forgé fu-
tamidOhoz tartozd index nem kertil kiszamitdsa, nem kap értéket. Az arjegyzés folyta-
todasakor az index kiszamitdsahoz annak legutdbbi érvényes értékét kell bazisnak te-
kinteni.
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