Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022. junius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2022, junius végéig 3 583,2 milliard forinttal névekedett
a kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 522,2 millidrd
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 186,8 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 664,8 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
209,4 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb nettod - . .

2021. december 31. (n6vekedés) | (csikkenés) vé%t{mis valtozas 2022. junius valtozas
’elﬁzet’es Megoszlds I-VIL hénap ,e lﬁzet,es Megoszlas | szazalékpont

allomany allomany

1. Forint 32121,236 78,9% 5747,338 4225,134 0,000 1522,204 33 643,440 76,0% -2,95%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 35,240 0,000 -35,240 1272,504 2,9% -0,34%
1.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 35,240 0,000 -35,240 1272,504 2,9% -0,34%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 5747338 4189,894 0,000 1557,444 32 370,936 73,1% -2,61%
1.2.1. Kétvény 20 220,031 49,7% 1914,831 839,983 0,000 1 074,848 21294878 48,1% -1,59%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4%) 1260,687 854,853 0,000 405,834 989,042 2,2% 0,80%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 2 571,820 2 495,058 0,000 76,763 10 087,016 22,8% -1,82%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 1798315 611,550 664,825 1 851,590 10 246,747 23,1% 2,51%
2.1. Hitel 1 345,240 3,3% 68,392 6,784 104,835 166,443 1511,683 3,4% 0,11%
2.1.1. Kilfoldi 1345,240 3,3% 68,392 6,784 104,835 166,443 1511,683 3,4% 0,11%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 1729923 604,767 559,990 1 685,147 8 735,064 19,7% 2,40%
2.2.1. Kilfoldi 6 594,948 16,2% 1 646,776 413,994 521,066 1753,848 8 348,796 18,9% 2,65%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 83,147 190,773 38,925 -68,701 386,268 0,9% -0,25%
Osszesen 40 516,393 99,6% 7 545,653 4 836,685 664,825 3373,794 43 890,187 99,1% -0,44%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 899,550 708,751 18,620 209,420} 390,049 0,9% 0,44%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 8 445,204 5545,435 683,445 3583,214 44 280,236 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 1 851,6 milliard forinttal 10 246,7 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintr6l 23,1%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil. A novekedés hatterében a
juniusban megvaldsitott devizakdtvénykibocsatasok allnak. Junius 8-an sor keriilt két USD-ben
denominalt kotvény kibocsatasara: 666,4 milliard forint (1,75 millidrd USD) 6sszegben, 7 éves
futamiddvel és 476,0 milliard forint (1,25 milliard USD) Gsszegben, 12 éves futamiddvel. Ezekkel
parhuzamosan még egy 298,9 milliard forint (750 milli6 EUR) Gsszegli, 9 éves futamidejli
devizakotvény is kibocsatasra keriilt. A befoly6 6sszeg egy részébdl harom 2023-24 kozétti lejaratd
USD kotvény visszavasarlasa valosult meg 452,7 milliard forint (1,2 millidard USD) névértéken.

A koltségvetés forintaddssaga junius végéig 1 522,2 millidrd forinttal ndvekedett, és 33 643,4
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 76,0%-at teszi ki. 2021 decemberében
ez az arany 78,9% volt.

2022. junius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 087,0 milliard forintot tett ki, ami
76,8 milliard forint ndvekedést jelent 2021. december vége odta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. junius végere
1 217,6 millidrd forinttal névekedett, amely igy 3 420,4 millidrd forintot tett ki. A Magyar Allampapir
Plusz allomanya junius végeig 1 287,7 milliard forinttal 4 658,8 milliard forintra csokkent. A nyomdai
Uton el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 6,4 milliard forint novekedés kdvetkeztében 421,5
milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir dllomanya 1 117,0 millidrd forint volt junius végén, ami 115,5 milliard
forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
Babakétveny allomanya 2022-ben 27,6 milliard forinttal novekedett és junius végére elérte a 176,4
milliard forintot. Az AKK Zrt. junius hd folyaman 6sszesen 319,7 millidrd forint 6sszegben vasarolt
vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A kilfoldi befektetSk allampapir allomanya juniusban 751,1 milliard forinttal 4 644,4 milliard forintra
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kilfoldi allomany 99,7%-a, 4 632,2 milliard forint
allamkotvény és 0,3%-a, 12,1 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos
hatralévd futamideje junius végén 6,5 év volt, amely ndvekedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 209,4 millidrd forinttal
novekedett. Junius végén az allomany 390,0 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,9%-
at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az €l6z6 havi 1,3-rél 2,9-re
emelkedett A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,5-hez képest nem
valtozott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 25 bazisponttal emelkedett, és 6,53%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 7,21% lett, amely 53 bazisponttal magasabb a majus végi
értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam 8,40%-ot ért el, amely 100 bazisponttal
magasabb a majus végi aukcidon kialakult atlaghozamtdél. A 10 éves kdtvény utolsd juniusi
aukcidjanak 8,02%-os atlaghozama 69 bazisponttal magasabb a majusi utolsd aukcidn kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kétvényaukcio 7,98%-o0s atlaghozama 95 bazisponttal meghaladja a majusi
utolsd aukcion kialakult atlaghozamot. A 10 éves zéld kétvény juniusi aukcidjan az atlaghozam
7,29%-ot ért el, ami 17 bazisponttal alacsonyabb, mint az el6z6 (majusi) aukcidn kialakult
atlaghozam. A 30 éves Zold kétvény juniusi aukcidjan az atlaghozam 7,94%-ot ért el.

Budapest, 2022. julius 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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