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FELJEGYZES

Kondora Szilard foosztalyvezeto ur részére

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. februar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga februar végéig 393,4 milliard forinttal ndvekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbdl — 456,6 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényez0 a nettd devizakibocsatas 28,0 milliard forint értékben.

- A harmadik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezo a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétallomanyokat csokkentette 24,6 milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sddése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 66,7 milliard forinttal csokkentette.
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Az el6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2017-ben, milliard forint

2016 december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2017 februsr véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-IL hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 18 430,869 72,48% 2130,669| 1674,065 0,000 456,604 18 887,473 73,1% 0,7%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,40% 0,0%
1.1.1. Kilfoldi 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,40% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 2 118,630 1 674,065 0,000 444,564 18 010,409 69,74% 0,7%
1.2.1. Piaci értékesitésti 17 526,667 68,92% 2 118,630 1 674,065 0,000 444,564 17 971,231 69,59% 0,7%
1.2.1.1. Kotvény 11562378 45,47% 434,117 812,599 0,000 -378,482 11183,896 43,31% -2,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 896,376 3,52% 370,453 231,241 0,000 139,212 1035588 4,01% 0,5%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19,93% 1314,060 630,226 0,000 683,834 5751,747 22,27% 2,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 29,456 1,414 -66,653 -38,611 6217,896 24,08% -0,5%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 0,000 1,220 -11,688 -12,908 1 088,689 4,22% -0,1%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 0,000 1,220 -11,681 -12,901 1 084,688 4,20% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 0,000 -0,007 -0,007 4,000 0,02% 0,0%
2.2. Allampapir 5154911 20,27% 29,456 0,194 -54,965 -25,703 5129,208 19,86% -0,4%
22.1. Kiilfoldi 4618946 18,16% 0,000 0,000 49,157 49,157 4569789  17,70% 0,5%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 29,456 0,194 -5,808 23,454 559,419 2,17% 0,1%
Osszesen 24 687,376 97,08% 2160,126] 1675480 -66,653 417,993 25105369 97,22% 0,1%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 252,569 269,425 -7,725 -24,582] 718,089 2,78% -0,1%
MINDOSS ZESEN 25 430,047 100,00% 2412,694| 1944905 -74,378 393,411 25823,458 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga februar végéig 38,6 milliard forinttal 6 217,9 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi 24,6
szazalékos szintr6l 24,1 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga februar végéig 456,6 milliard forinttal n6tt, és 18 887,5 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 73,1%-at. 2016. decemberében ez az
arany 72,5% volt.

Februar végén a lakossagi allampapirok allomanya 5 751,7 millidrd forintot tett ki, ami
683,8 milliard forint ndvekedest jelent 2016. december vége Ota. A lakossagi lgyfelek altal
vasarolhatd, egy évnel hosszabb futamidejl Premium Magyar Allamkétvény es a Bonusz Magyar
Allamkédtvény egyittes allomanya 2017. februdr végén 226,6 milliard forintos ez évi novekedés
hatasara 1 747,8 milliard forintot tett ki. Megfigyelheté tehat, hogy a lakossag a hosszabb
futamidejl allampapirokat is keresi. A kamatozd kincstarjegyek allomanya 3 514,7 millidrd forint
volt februar végén, ami 449,1 millidrd forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilféldi befektetok allampapir allomanya februarban 147,3 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,3%-a, 3 297,6 milliard forint allamkotvény és 0,7%-a,
23,6 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje februar
végén 5,4 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelodtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 24,6 millidrd forinttal csdkkent, és februar
végén 718,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,8%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,1-r6l 2,6-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,5-r6l 3,4-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso februari aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 3 bazisponttal csokkent, és 0,06%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,22% lett, amely 4 bazisponttal alacsonyabb a
januari értéknél.

A 3 éves kétvényaukcion a hozam 23 bazisponttal 1,56%-ra nétt az utolsé januari aukcion kialakult
atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utolso februari aukcidjan az atlaghozam 2,22%-ot
ért el, ami 12 bazisponttal magasabb az utols6é januari aukcidhoz képest. A 10 éves kétvény
3,57%-0s atlaghozama 14 bazisponttal haladja meg az utolsd januari aukcion kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2017. marcius 09.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
Melléklet
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