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1.

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa
2016. februar

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga februar végéig 251,4 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

Az els6 tényezO a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetlendl értékesitett allampapirokbdl — 346,4 milliard forint
0sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben az év kés6bbi idészakaban lejard
devizaadodssagot finanszirozza. Az addssag novekedésével parhuzamosan az év végéhez
képest a Kincstari Egységes Szamla 469,9 milliard forinttal novekedett.

A masodik tényezo a nettd belfoldi devizakibocsatas 12,3 milliard forint értékben.

A harmadik tényezo — eldbbiekkel ellentétes hatasu, csokkenté — a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétallomanyokat csokkentette 48,9 milliard forint 6sszegben.

A negyedik, szintén csokkento hatasu tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett er0sddése, ami miatt az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értéke 58,5 milliard forinttal csokkent.
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Az elG6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torlesztés | egyeb | ooz 2016. februdr viltozds
(novekedés) [ (csokkenés) |  viltozas
'elﬁzefes Megoszlas I-IL hénap ’elﬁzet'es Megoszlis |szizalékpont
Allomany Allomany
1. Forint 16207.936 65.62%| 1811.891| 1465.539 0.000 346.352 16 554.288 66.35% 0.7%
1.1. Hitel 694.107 2.81% 42.500 0.000 0.000 42.500 736.607 2.95% 0.1%
1.1.1. Kilfoldi 694.107, 2.81% 42.500 0.000 0.000] 42.500) 736.607| 2.95% 0.1%
1.1.2. Belfoldi 0.000 0.00% 0.000 0.000 0.000 0.000] 0.000 0.00% 0.0%
1.2. Allampapl'r 15513.830 62.81% 1769.391 1465.539 0.000 303.852 15 817.682 63.39% 0.6%
1.2.1. Piaci értékesitésii 15462.312 62.60% 1769.391 1456.539 0.000] 312.852 15 775.164 63.22% 0.6%
1.2.1.1. Kétvény 11043.375 44.71% 363.224 739.306 0.000 -376.082 10667.293 42.75% -2.0%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 901.552 3.65% 660.572 421.370 0.000 239.202 1140.753 4.57% 0.9%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517.385 14.24% 745.595 295.863 0.000 449.732 3967.118 15.90% 1.7%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51.518 0.21% 0.000] 9.000 0.000] -9.000 42518 0.17% 0.0%
2. Deviza 7735.799 31.32% 13.533 1.191 -58.460 -46.118 7 689.681 30.82% -0.5%
2.1. Hitel 1696.806 6.87% 0.000 1.083 -12.871 -13.954 1682.851 6.74% -0.1%
2.1.1. Kiilfsldi 1614.229 6.54% 0.000 0.671 -12.207 -12.878 1601.352 6.42% -0.1%
2.1.1.1. Nemzetkézi hitelcsomag (EU) 469.680 1.90% 0.000 0.000 -3.555 -3.555 466.125 1.87% 0.0%
2.1.1.2. Egyéb 1144.549 4.63% 0.000 0.671 -8.652 -9.323 1135227 4.55% -0.1%
2.1.2. Belfoldi 82.576 0.33% 0.000 0412 -0.664 -1.076 81.500 0.33% 0.0%
2.2. Allampapir 6038.993 24.45% 13.533 0.107 -45.589 -32.163 6006.830 24.07% -0.4%
2.2.1. Kiilfoldi 5198.881 21.05% 0.000 0.000 -39.106 -39.106) 5159.776) 20.68% -0.4%
2.2.1.1. Devizaktvény 5198.881 21.05% 0.000] 0.000 -39.106 -39.106 5159.776 20.68% -0.4%
2.2.2. Belfoldi 840.112 3.40% 13.533 0.107 -6.483 6.942 847.054 3.39% 0.0%
2.2.2.1. Devizakdtvény 840.112 3.40% 13.533 0.107 -6.483 6.942 847.054 3.39% 0.0%
Osszesen 23 943.735 96.94% 1825.424| 1466.730 -58.460 300.234 24243.970 97.17% 0.2%
Egyéb kotelezettség 755.983 3.06% 342.095 384.963 -6.011 -48.879) 707.104] 2.83% -0.2%
MINDOSSZESEN 24 699.718 100.00%| 2167.520| 1851.693 -64.471 251.355 24 951.073 100.00% 0.0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga februar végéig 46,1 millidrd forinttal 7689,7 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év végi
31,3 szazalékos szintrél 30,8 szazalékos szintre csokkent.

A koltségvetés forintaddssaga februar végéig 346,4 milliard forinttal nott, és 16 554,3 milliard
forintot ért el, a forint részarany elérte a teljes allamaddssag 66,3%-at. 2015. decemberében ez az
arany 65,6% volt.

Februar végén a lakossagi allampapirok allomanya 3 967,1 milliard forintot tett ki, ami
449,7 milliard forint ndvekedést jelent 2015. december vége Ota. A lakossagi Ugyfelek altal
vasarolhat6, egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétveny és a Bonusz Magyar
Allamkdtvény egylittes allomanya 2016. februar végén 66,4 milliard forintos ez évi ndvekedés
hatdsara 1264,7 milliard forintot tett ki. Megdfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb
futamidej allampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 2267,5 millidard forint
volt februar végén, ami 370,5 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok dllampapir dllomanya februarban 154,3 milliard forinttal csokkent. A kilfoldi
allomany 0,1%-a, 4,0 millidrd forint diszkontkincstarjegy, 99,9%-a, 3676,0 milliard forint
allamkotvény. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje februar végén 5,3 év volt. Eszerint
2016-ban is folytatéddott a tavalyi trend, a kilfoldi befektetok csokkentették forint-
allampapirallomanyukat, a futamidé ugyanakkor kis mértékben emelkedett. A hazai befektetdi
kereslet konnyedén felszivta a kiilfoldiek altal eladott allomanyt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
euréhoz képest, az emiatt keletkez0 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdlt kizarni. A
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vizsgalt idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 48,9 milliard forinttal csokkent, és februdr
végén 707,1 millidrd forintot tett ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek februari aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 1,5-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 2,1-re mérséklédott.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsé februari aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 8 bazisponttal emelkedett, és 1,06%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy
utolsd februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,03% lett, amely 3 bazisponttal magasabb a
januari értéknél.

A 3 éves kbtvényaukcion a hozam 38 bazisponttal 1,92%-ra csokkent az utolsd januari aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva, az 5 éves kétvény utolsd februdri aukcidjan az atlaghozam
2,43%-ot ért el, ami 31 bazisponttal alacsonyabb az utolsd januari aukcidhoz képest, a 10 éves
kotvény 3,33%-os atlaghozama 27 bazisponttal kisebb az utolsd januari aukcion kialakult
atlaghozamnal.

Budapest, 2016. marcius 8.
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