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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. januar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga januar végéig 344,3 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
jelentOs részben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdl — 461,2 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

— A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 8,4 milliard forinttal novelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas 5,5 milliard
forint értékben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkenté hatasi— tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 130,8 millidrd forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2018. janudr véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas L hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 20 689,414 77,4% 1302,512 841,356 0,000 461,156 21150,570 78,1% 0,7%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 37,089 0,000 0,000 37,089 1078,164 4,0% 0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1041,076 3,9% 37,089 0,000 0,000 37,089 1078,164 4,0% 0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5% 1265,424 841,356 0,000 424,067 20072,406 74,1% 0,6%
1.2.1. Piaci értékesitésti 19 609,161 73,3% 1265424 841,356 0,000 424,067 20033,228 73,9% 0,6%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0% 276,084 77,772 0,000 198,312 11965450 44,2% 0,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9% 307,589 286,601 0,000 20,988 1060,153 3,9% 0,0%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,857 254% 681,751 476,984 0,000 204,768 7007,625 25,9% 0,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 113,882 108,353 8,422 13,951 5796,497 21,4% -0,2%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 108,549 108,248 1,077 1,378 930,444 3,4% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 929,066 3,5% 108,549 108,248 1,077 1,378 930,444 3,4% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 5,333 0,105 7,345 12,573 4 866,053 18,0% -0,2%
2.2.1. Kulfoldi 4145912 15,5% 3,815 0,000 6,290 10,105 4156,017 15,3% -0,2%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 1,518 0,105 1,055 2,468| 710,036 2,6% 0,0%
Osszesen 26 471,960 99,0% 1416,394 949,710 8,422 475,107 26 947,067 99,5% 0,5%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 32,167, 162,750 -0,213 -130,797 143,449 0,5% -0,5%
MINDOSS ZESEN 26 746,206 100,0% 1448,561 1112,460 8,208 344,310 27 090,516 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga januar végéig 14,0 milliard forinttal 5 796,5 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2017. év végi 21,6
szazalékos szintr6l 21,4 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga januar végéig 461,2 milliard forinttal nétt, és 21 150,6 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 78,1%-at. 2017. decemberében ez az
arany 77,4% volt.

2018. januar végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 007,6 milliard forintot tett ki, ami 204,8
milliard forint novekedést jelent 2017. december vége o6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egyuttes allomanya 2018. januar végén 184,8 millidrd forintos ez évi novekedés hatasara 2 642,4
millidrd forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya 34,7 milliard forint
Osszegli januari novekedése kovetkeztében 411,5 milliard forintra emelkedett januar ho veégeén. Az
Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 443,2 millidrd forint volt januar végén,
amely 18,3 milliard forinttal alacsonyabb a 2017. év végi allomanynal.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya januarban 19,6 milliard forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 97,7%-a, 3 327,4 milliard forint allamkotvény és 2,3%-a,
77,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje januar
végén 5,2 év volt, amely kismérték(i csokkenést jelent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 130,8 milliard forinttal csokkent az eurd felértékelodése
kovetkeztében és januar végén az allomany 143,4 millidard forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,5%-at teszi ki.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdrjegyek januari aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,4-rél 1,9-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,3-rdl 3,0-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé januari aukcidjan az egy hdénappal korabbi aukcidhoz
viszonyitva 3 bazisponttal névekedett, és 0,00%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsd
januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,00% lett, amely 4 bazisponttal alacsonyabb a decemberi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,47%-ot tett ki, amely 11 bazisponttal marad el az utolsd
decemberi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény utolsd januari aukcidjan az
atlaghozam 0,99%-ot ért el, amely 8 bazisponttal alacsonyabb az utolsé decemberi aukcidhoz
képest. A 10 éves kotvényaukcio 1,93%-os atlaghozama 11 bazisponttal maradt el a legutdbbi
novemberi aukcidn kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2018. februar 12.

Barcza Gyorgy
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