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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga majus végéig 217,0 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elso tényezo a kedvezl piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas 581,9
milliard forint Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard
devizaaddssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 54,3 milliard forinttal novelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 16,8
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 436,0 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatds | toresztés | eayb | oo aozs 2019. majus viltozss
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes M y LV. héna eldzetes M y izalékpont
allomany egoszlas f p sllominy egoszlas |szazalékponi
1. Forint 22 795,954 79,5% 4955,933| 4374,081 0,000 581,852 23 377,806 80,9% 1,4%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.1. Kiilfoldi 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 754%| 4935849 4359,802 0,000 576,047 22204,310 76,8% 1,4%
1.2.1. Piaci értékesitésii 21 589,085 75,3% 4 935,849 4 359,802 0,000 576,047 22 165,133 76,7% 14%
1.2.1.1. Kotvény 12 836,062 44,7%| 1873,010 969,274 0,000 903,736 13739,798 47,5% 2,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237307 4,3% 1002303 1267,300 0,000 -264,997 972,310 3,4% -0,9%
1.2.1.3. Lakossagi dallampapir 7515716 262%| 2060536 2123227 0,000 -62,691 7453,024 25,8% -0,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000] 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 30,055 466,006 54,309 -381,642 5343,126 18,5% -1,5%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,840 0,418 8,675 16,096 811,071 2,8% 0,0%
2.1.1. Kiilfoldi 794,975 2,8% 7,840 0,418 8,675 16,096 811,071 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allan}papir 4929,793 17,2% 22,215 465,587 45,634 -397,738 4532,055 15,7% -1,5%
2.2.1. Kulfoldi 4246,199 14,8% 0,000 464,296 38,005 -426,291 3819,908 13,2% -1,6%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 22,215 1,291 7,629 28,553 712,147 2,5% 0,1%
Osszesen 28520,723 99,4%| 4985,987 4 840,086 54,309 200,209 28 720,932 99,4% -0,1%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 151,247 136,574 2,139 16,812 184,256 0,6% 0,1%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0%| 5137,234] 4976,661 56,448 217,021 28 905,188 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga majus végéig 381,6 milliard forinttal 5 343,1 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi 20,0
szazalékos szintrdl 18,5 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga majus végéig 581,9 milliard forinttal nétt, és 23 377,8 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 80,9%-at. 2018. decemberében ez az
arany 79,5% volt.

2019. majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 453,0 millidrd forintot tett ki, ami 62,7
milliard forint csokkenést jelent 2018. december vége 6ta. A csokkenésben dontéen a nem
haztartasoknal 1évd lakossagi allampapir allomany leépitése jatszott szerepet, mivel 2018 elejétdl a
nem lakossagi befektetbk mar nem tudjak megujitani allomanyukat. A ténylegesen a lakossag
tulajdonaban léve lakossagi allampapir allomany 2019-ben is emelkedett. A lakossagi Ugyfelek
altal vasarolhato, egy évnél hosszabb futamidej Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar
Allampapir egyiittes allomanya 2019. majus végén 212,0 milliard forintos ez évi ndvekedés
hatdsara 3 253,1 millidrd forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya
102,1 milliard forint 6sszegli csokkenése kovetkezteében 398,1 milliard forintra mérseklodott majus
ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 229,1 milliard forint volt
majus végén, ami 194,5 millidrd forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal. A csokkenés
oka, hogy a befektetSi kor 2018. évi szlikitésének kdvetkeztében nem kerllt sor a lejart Egyéves
és Kétéves Magyar Allampapir allomany jelentds részének megujitasara.
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A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 131,1 millidrd forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,2%-a, 4 301,6 milliard forint allamkotvény és 0,8%-a,
34,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje majus
végén 5,3 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az



emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 16,8 milliard forinttal ndvekedett. Majus végén az allomany
184,3 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rél 2,1-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 3,2-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé majusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 6 bazisponttal emelkedett, és 0,06%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,21% lett, amely 1 bazisponttal magasabb az aprilisi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,26%-ot tett ki, amely 13 bazisponttal marad el az utolsd
aprilisi aukcion kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kétvény utolsd6 majusi aukcidjan az atlaghozam
2,01%-ot ért el, amely 13 bazisponttal alacsonyabb az utolsé aprilisi aukcidohoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 3,13%-os atlaghozama 10 bazisponttal alacsonyabb, mint az utolsé aprilisi aukcion
kialakult atlaghozam.

Budapest, 2019. junius 6.

Barcza Gyorgy
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