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005 elsé féléve soran a kincstari kor hianya 988,2 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az

EU EMOGA alapjabdl torténd folyésitasok eléfinanszirozésa 74,3 milliard forint dsszegben és az MNB kiegyenlitési
tartalékanak feltltése cimen kifizetett 1,1 milliard forint. Osszességében 1100,2 milliard forint 6sszeg(i hat havi netté
kibocsatas valosult meg, amelybdl a netto forintkibocsatas 474,4 milliard forintot, a netté deviza-kibocsatas 625,7 milliard
forintot tett ki.

Aforintaddssag 2005 elsd hat hdnapja soran ésszesen 474,5 millird forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az
allomanyvaltozas kiilonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezi). A teljes
alloméanyvaltozason belll 243,9 millidrd forint volt az allamkdtvények, 237,4 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
allomanyndvekedése, mig a kdzvetlen lakossagi értékesitésl allampapirok allomanya 3,3 milliard forinttal, a forinthitelek
allomanya 3,5 milliard forinttal cs6kkent a vizsgalt idészakban.

Akdzponti kdltségvetés devizaadossaga az év elsé hat honapjaban 648,1 milliard forinttal ndvekedett. A devizakdtvény
kibocséatésok 709,3 milliard forintos ndvekedése és a 2,6 millidrd forint értéki devizahitel lehivas ndvelte, a devizahitelek
86,2 milliard forintos torlesztése csokkentette, mig a forint arfolyamanak gyengtilése kdvetkeztében létrejdtt 22,3 milliard
forintos arfolyamveszteség szintén novelte a devizaaddssagot.

2005 janius végeén a forint allampapirok 66,0%-a volt fix, és 34,0%-a volt véltozd kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas
2004 végén 66,7% és 33,3% volt, azaz 2005 elsd hat hdnapja sorén a diszkont kincstérjegyek allomanyéanak atmenti
novekedése miatt a fix kamatozasu allampapirok részaranya kismértékben csokkent.

Juniusban a méasodlagos piacon a referenciahozamok minden lejaraton jelentds mértékben csokkentek. A juniusban
tortént hozamcsokkenés hatterében a 25 bazispontos jegybanki alapkamat csdkkentés, s a tovabbi csdkkentésére
vonatkoz6 varakozasok er8sodése, illetve a nemzetkézi tdkepiaci tendenciak allnak.

A masodlagos allampapir-piaci referenciahozamok kéziil a 3 hénapos 74 bazisponttal, 6,49%-ra csokkent, a 6 és 12
hénapos lejaratokon 77-83 bazispontos csdkkenés volt megfigyelheté. A hosszu, 3 éves és hosszabb futamid6kon
szintén 66-97 bazispontos csokkenés kdvetkezett be. A 3 éves hozam junius végi 6,40%-os értéke 97 bazisponttal
alacsonyabb az majus végi értéknél, a 10 éves hozam esetében 75 bazispontos csdkkenés volt tapasztalhato, és a
honap végén 6,25%-ot ért el.

Ajuniusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon mintegy 44%-kal n6tt az el6z8 honaphoz képest,
2374,7 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazdk
masodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 40%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le juniusban.

A kilféldi tulajdonban 1&vd forint &llampapirok allomanya 2005 junius folyaman dsszességében 158,8 millidrd forinttal
2573,7 milliard forintra ndvekedett. Ez az 8sszeg a forint allamkétvények és diszkont kincstarjegyek egyiittes allomanyanak
30,4%-at jelentette.

Magyarorszag hosszUlejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT

2005
apr.

Adéssagelem 1999 2000 2001 2002 2003 2004

0 b un.
1. Forint 43502 47175 5397,4 6956,9 8008,7 8608,8 89324 8914,5 90833
1.1. Hitelek 380,2 3038 2283 353,2 179 47 11 1,1 11
1.1.1. Kilféldi hitelek 00 0,0 00 17 14 11 11 11 11
1.1.2. Belféldi hitelek 380,2 3038 2283 351,5 1165 35 00 00 00
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 3624 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 00 00
1.1.2.2. Egyéb hitelek 178 14,3 109 2075 453 35 00 00 00
12. Allampapirok 3970,0 44136 5169,1 66037 78908 8604,2 89313 89133 90822
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 31168 35824 4360,0 5826,3 71315 78606 8189,6 81716 83413
12.1.1. Kétvények 17908 22212 2782,0 38292 5056,5 5768,9 60274 5910,9 60155
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 826,7 837,9 10333 14368 15414 14633 1536,1 16347 17007
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 4993 523,3 5447 560,3 5335 6284 626,0 626,1 625,1
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 853,2 831,3 809,1 M4 7593 7436 M7 41,7 7409
2. Deviza® 2536,2 25088 23221 22673 2579,0 29835 35256 37320 3631,6
2.1. Hitelek 19296 17728 14104 13943 1084,1 916,8 858,8 864,7 838,3
2.1.1. Klfldi hitelek 361,2 368,8 3178 4619 58,8 528,9 536,7 540,9 5236
2.1.2. Belféldi hitelek 1568,4 1404,0 10926 9323 4853 387,8 3222 3238 314,7
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 15684 1404,0 10926 849,6 466,5 355,7 289,1 2906 2831
21.2.2. Egyéb hitelek 00 0,0 00 82,8 188 322 33,0 33,2 316
2.2. Allampapirok 606,7 736,0 9117 873,0 14949 2066,8 2666,8 28673 27933
2.2.1. Killf8ldén kibocsétott &llampapirok 5671 75,7 9117 873,0 14949 2066,8 2666,8 28673 27933
2.2.1.1. Devizakétvények 586,8 7154 9115 8729 14947 2066,7 2666,7 2867,2 27932
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 03 03 03 02 0,1 0.1 0,1 0.1 0,1
2.2.2. Belféldon kibocsétott &llampapirok 196 20,3 00 0,0 00 00 00 00 0,0
Osszesen 6886,4 72262 77195 92242 10587,7 159024 12458,0 126465 127149
Piacképes forint addssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2.2) 34707 38904 46244 60434 7357,3 79758 83052 8267,3 8457,0
Adbssig a GDP szézalékéban 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,5% 57,0%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kertil értékelésre.
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A kozponti koltségvetés privatizacios bevételek nélkiili havi egyenlegének

. A brutté finanszirozasi igény alakulasa
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI
Likviditasi

A 3 hénapos diszkontkincstarjegy 6 hénapos diszkont kincstarjegy napos diszkont  kincstarjegy
iszkont

kincstarjegy

Sorozat kodjele D050720 D050914 D050921 D050928 D051005 D051221 D051221 D051221 D060510 D060510 D060705
Futamidé (napokban) 42 91 91 91 91 196 182 168 336 322 364
Aukcio id6pontja 2005.06.06. 200506.07.  2005.06.14.  200506.21.  2005.06.28.  2005.0601.  200506.15.  2005.0629. 20050602  2005.06.16.  2005.06.30.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2005.06.08. 2005.06.15 2005.06.22. 2005.06.29. 2005.07.06. 2005.06.08. 2005.06.22. 2005.07.06 2005.06.08. 2005.06.22. 2005.07.08.
Lejarat iddpontja 2005.07.20. 200509.14. 20050921  200509.28.  2005.10.05.  2005.1221.  20051221.  2005.1221.  2006.05.10.  2006.05.10.  2006.07.05.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 712 7,03 7,01 6,89 6,70 7,20 6,92 6,64 718 691 647
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,04 6,95 6,85 6,70 6,65 7,05 6,86 6,55 7,05 6,85 643
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 7,10 7,01 6,98 6,88 6,70 719 6,90 6,62 7,16 6,89 647
Maximélis éves hozam - EHM (%) 722 713 Al 6,99 6,79 7,30 7,02 6,73 7,28 7,01 6,65
Minimalis éves hozam - EHM (%) 714 7,05 6,95 6,79 6,74 715 6,96 6,64 7,15 6,95 6,52
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,20 1 7,08 698 6,79 7,29 7,00 671 7,26 6,99 6,56
Atlagos eladasi ar (%) 99,1785 98,2589 98,2662 98,2906 98,3346 96,2329 96,6292 97,0032 93,7359 94,1950 93,8598
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 30000,0 35000,0 35000,00 35000,0 35000,00 35000,00 35000,00 35 000,00 35000,00 30000,00 30000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 109 532,50 91984,09 102 308,24 80496,60 100 940,03 121832,80 107 494,44 128 551,60 98732,68 69.818,51 91535,09
Elfogadott ajanlatok dsszege 34.999,99 34.999,89 3499992 34999,93 34.999,86 39999,76 34.999,87 39999,94 34.999,90 29999,85 29999,94
Aukcios fedezettség 313 263 2,92 230 2,88 3,05 3,07 321 2,82 2,33 3,05
Benyujtott ajanlatok (db) 98 119 142 143 140 179 164 155 139 132 13
Elfogadott ajanlatok (db) 35 78 59 76 62 106 111 80 74 92 25
Piaci értékesités* (m Ft) 34999,99 34999,89 34999,92 34999,93 34999,86 3999976 3499987 3999994 34.999,90 29.999,85 2999994
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 001 3500,11 3500,08 3500,07 3500,14 1200024 3500,13 4000,06 3500,10 3000,15 9000,06
Kibocsatott 0sszes mennyiség (m Ft) 35000,0 38500,0 38.500,00 3850000 38/500,00 52000,00 38.500,00 4400000 38500,00 33.000,00 3900000
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkil

3 honap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukcidok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve

Allamkotvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%)

Ertékesités

Aukci6 idépontja

Pénziigyi teljesités idopontja

Lejarat id6pontja

Maximalis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximalis éves hozam (%) - EHM
Minimélis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximélis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil

2005.06.09.
2005.06.15.
2010.10.12.

2010/B

5]
6,75%
3. aukcio

6,90
6,84
6,87
6,90
6,84
6,87
99,6386
99,3794
99,4893
35000,00
57 850,00
34999,95
1,65
95
67
0,11
34999,95
7000,05
42 000,00

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

HU0000402292
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2005.02.03.

2005.03.03.

2005.03.31.

2005.04.28.

10 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2005.05.26.

2005.06.23.

12

Milliard forint

2004.07.08

2004.08.05.
2004.09.02.
2004.09.30.

Milliard forint

HU0000402268

2015/A

10
8,00%
13. aukcio

2005.06.09.
2005.06.15.
2015.02.12.

6,74
6,69
6,72
6,74
6,69
6,72
109,0504
108,6826
108,8262
25000,00
44 455,00
25000,00
1,78
61
42
0,14
25000,00
0,00
25000,00

2008/E 2020/A
HU0000402300 HU0000402235
8 15
6,50% 7,50%

1. aukcio 10. aukcio
2005.06.23. 2005.06.23.
2005.06.29. 2005.06.29.
2008.08.12 2020.11.12
6,57 6,38
6,52 6,36
6,55 6,37
6,56 6,38
6,51 6,36
6,54 6,37
99,9156 110,9234
99,7784 110,7164
99,8422 110,7803
50 000,00 15 000,00
74 550,00 62 480,00
44999,91 19 999,98
1,66 3,12
119 80
79 18
0,06 0,06
44.999,91 19 999,98
13500,09 4000,02
58 500,00 24 000,00

5 éves dllamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

80
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2004.11.25.
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2005.03.17.
2005.04.14.

15 éves allamkotvény aukciok hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2005/1 2006/F 2005/1 2006/F
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402086 HU0000402094 HU0000402086 HU0000402094
Névleges kamat (%) 8,50% 7,00% 8,50% 7,00%
Visszavasarlasi aukcio iddpontja 2005.06.08. 2005.06.08. 2005.06.22. 2005.06.22.
Pénzilgyi teljesités iddpontja 2005.06.15. 2005.06.15. 2005.06.29. 2005.06.29.
Lejérat id6pontja 2005.10.12. 2006.04.12. 2005.10.12. 2006.04.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 7,10 7,00 6,90 6,80
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 7,10 7,02 6,94 6,81
Benytijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 19.655,62 2117822 1488343 876167
Elffogadott ajanlatok sszege (m Ft) 3151,90 11178,22 6079,71 262641
Allamkétvények masodpiaci forgalma nt kincstérjegyek mésodpiaci forgalma
(BET t6zsdei forgalom és KELER OTC ) ( BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak befektet6i
szektoronkénti megoszlasa 2005. juniusban Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetSi szektoronkénti megoszldsa 2005. juniusban
Haztartisok Hitelintézetek
4ztartasol
20,6% A
0,3% Befektetési Haztartasok
efektetési
. . 4,4%
véllalkozésok Kiilfold Hitelintézetek
3,9% 8,7% 33,2%
Kormany zat
; ) 2,2%
Elsédleges forgalmazok

15,9%
Kiilfld
40,2%

Intézmény befektetdk
15,4%

Kormanyzat v 451 ozas0k

1% 2,6%

Véllalkozasok

6,4%
Befektetési
véllalkozasok
7,5%
Intézmény i befekietsk Elsdleges
27.4% forgalmazok

10,2%
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Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 2005. juniusban

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

2005. juniusban 800 1 70
Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) 700 4 Hovi forgalom
2008/D 2008.04.24. 906, Stacos torlobacy < T
2015/A 2015.02.12. 7916 600 gos Toyemagysas
2009/D 2009.10.12. 7242 o0 1 T
2007/G 2007.10.12. 4459 z w E
2010/8 2010.10.12. 374,0 S s
2013 2013.02.12. 3325 g Ly
D060316 2006.03.16. 314,0 30 4
2007/F 2007.04.12. 303,7 L0
2008/C 2008.06.12 299,0 20 +
2014/C 2014.02.12. 292,6
100 + T 100
0 + + + + + + + —F0
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.06.30-4n 298,8608 286,452 292,6157 287,6753
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 11,1348 3,1314 8,9823 2,1554
Visszatekinté egyéves hozam 20,71% 11,78% 18,34% 10,39%
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32. hét

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités

Kamat

nyilvanos aja
Kamatozo kincstarjegy jegyzés
Allamkotvény aukcio

Allamkotvény visszavasarlasi aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatozo kincstarjegy lejarat

Kamatozo kincstarjegy jegyzés

Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel

Allamkétvény aukcio pénziigyi teljesités

Allamkotvény visszavasarlas pénziigyi teljesités
Allamkotvény kamatfizetés

Allamkﬁlvény térlesztés

:

05. AUGUSZTUS

Hétfo Kedd Szerda Csutortok
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D051109
D051102/D060215/D060705
D050803
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2006/17
K2006/16
5és 10 éves

Gazkozmii kbtvények

Pentek Szo.

__-

Hétfo Kedd Szerda

3 honapos DKJ
D060215
D051109

D050810

D051116 D060705

Kibocsato dontése alapjan

Kibocsato dontése alapjan
Kibocsatd dontése alapjan
K2005/16
K2006/17
3és 15 éves
5és 10 éves
Gazkozmii kotvények
2005/C
2005/C

Péntek Szo.

9 kétvénysorozat
2005H

___-__-_

Péntek

Péntek Szo. Va.

Hétfs Kedd Szerda Csiitortok

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 honapos DKJ-k

Diszkont kincstarjegy aukcio D051123

Diszkont kincstarjegy aukcio pénzigyi teljesités D051116/D060215/D060705

Diszkont kincstarjegy lejarat D050817

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel Kibocsato dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsato dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsétd dontése alapjan

Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/17

K nyilvanos ajé K2006/18

Allamkétvény aukcio 3 és 15 éves
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok

Diszkont kincstérjegy aukcid nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ

Diszkont kincstérjegy aukcid D051130 D060215 D060830

Diszkont kincstérjegy aukcio pénzligyi teljesiteés D051123

Diszkont kincstérjegy lejérat D050824

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel Kibocsété dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsétd dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsétd dontése alapjan

Kamatoz6 kincstérjegy lejarat K2005/17

Kamatoz kincstérjegy jegyzés K2006/18

Allamkstvény nyilvanos ajanlattétel 5és 10 éves

Allamkstvény aukcio pénziigyi tefjesités 3és 15 éves

Allamkotvény kamatfizetés 2005/F, 2006/G

Allamkbtvény torlesztés 2005/F

N R S T R T S A

Hétfo Kedd Szerda

Diszkont kincstérjegy aukcid nyilvanos ajanlattétel 3,6 és 12 hénapos DKJ-k

Diszkont kincstarjegy aukcio D051207 D051130/D060215/D060830

Diszkont kincstérjegy aukcid pénziigyi teljesités D050831

Diszkont kincstérjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukci6 nyilvanos ajanlattétel Kibocsété dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsét dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsétd dontése alapjan

Kamatoz kincstérjegy jegyzés K2006/18

K nyilvanos aj K2006/19

Allamkstvény visszavasalasi aukcio

az értékpapi

2 kétvénysorozat

Dlszkont chstarjegy, LDKJ - D+alejarat evenek utolsc ket szamjegye valamint a lejarat hénapja, napja

Magyar A otve - A

és a lejarat évét jeloli.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. JUNTUSBAN

Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)
2007/B 2005.06.10. 2005.06.12. 2005.12.12. 2005.12.12. 7,31 372
2013/C 2005.06.19. 2005.06.20. 2005.12.20. 2005.12.20. 7,80 3,97
2014/B 2005.06.19. 2005.06.20. 2005.12.20. 2005.12.20. 7,80 397
2016/A 2005.06.29. 2005.06.30. 2005.09.30. 2005.09.30. 6,50 1,64

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata



