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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2020. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga augusztus végéig 2712,9 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az els6 tényezo a nettd forintkibocsatas 1970,6 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 424,1 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az adossag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 340,4 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — a fentiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 22,3 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadodssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kEPocsétz{ls t(iflesztéys elgyéll) netto valtozas 2020. augusztus valtozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas I-VIIL hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1% 7923,696| 5953,082 0,000 1970,614 26 327,708 81,3% -0,8%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,6% -0,5%
1.1.1. Kiilfoldi 1208,122 4,1% 0,000] 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,6% -0,5%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000] 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0% 7923,696] 5906,575 0,000 2017,121 25166,093 77,7% -0,3%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77.9% 7 923,696 5906,575 0,000 2017,121 25126,916 77,6% -0,3%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 451%| 3398117 1051,732 0,000 2346,385 15724870 48,5% 3,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 657,288 22%| 1365773 1270.673 0,000 95,100 752,389 2,3% 0,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 3159806 3584,170 0,000 -424,364 8 649,657 26,7% -3,9%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000] 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 1325,584 901,446 340,438 764,575 5 885,765 18,2% 0,9%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 75,881 1,297 59,545 134,129 959,567 3,0% 0,2%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 75,881 1,297 59,545 134,129 959,567 3,0% 0,2%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 1249,703 900,149 280,893 630,447 4926,198 15,2% 0,7%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 1225955 896,122 238,747 568,580 4282,047 13,2% 0,7%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 23,748 4,028 42,146 61,867 644,151 2,0% 0,0%
Osszesen 29478,284 99,3%| 9249,280| 6 854,529 340,438 2 735,189 32213,473 99,4% 0,1%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 404,929 440,936 13,705 -22,301 181,385 0,6% -0,1%
MINDOSSZESEN 29 681,970 100,0%| 9 654,209| 7295465 354,143 2 712,888 32 394,858 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végéig 764,6 milliard forinttal 5 885,8
millidrd forintra névekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év
végi 17,3 szazalékos szintrdl 18,2 szazalékos szintre emelkedett a teljes addssagon belil. A
novekedés hatterében Magyarorszag els6 nemzetkozi Z6ld Kotvényének junius eleji kibocsatasa all
518,4 milliard forint (1,5 millidrd eurd) Gsszegben, valamint az aprilis végén kibocsatott 707,6
milliard forint (1-1 millidrd eurd) devizakotvény kibocsatasok allnak.

A koltségvetés forintadossaga augusztus végéig 1970,6 milliard forinttal nétt, és 26 327,7
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 81,3%-at teszi ki. 2019.
decemberében ez az arany 82,1% volt.

2020. augusztus végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 649,7 milliard forintot tett ki, ami
424,4 milliard forint csokkenést jelent 2019. december vége 6ta. A csokkenést elsdsorban a
koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet, valamint az egyéb intézményi
befektetok tulajdonaban lévd lakossagi allampapirok lejarata okozta. A kijarasi korlatozasok
kovetkeztében ideiglenesen visszaesett lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar
Allampapir Plusz értékesitése képezte.

A kizardlag lakossagi Ugyfelek &ltal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz &llomany augusztus
végéig 1359,8 milliard forinttal névekedett, hé vegére 4 495,8 milliard forintot ért el. A nyomdai
uton eldallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 133,0 milliard forint névekedés kovetkeztében
193,1 millidrd forint volt h6 végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir
dllomanya az intézményi befektetok tulajdonaban 1év6 jelentds Osszegl lejarat, illetve a
forgalmazoktdl torténd visszavasarlas kovetkeztében 2020. augusztus végén 380,8 milliard forinttal
csokkent, amely igy 2 137,5 millidrd forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 381,9 millidrd forint csokkenést kévetéen 69,5
millidrd forintos allomannyal zart hd végén. A szintén nem forgalmazott kétéves futamidejli, fix
kamatozasu allampapir édllomanya 108,1 milliard forinttal 107,1 milliard forintra mérséklddott
augusztus ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 188,7 milliard forint volt
augusztus végén, ami 969,4 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az Egyéves



Magyar Allampapir alloméany csokkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a lakossagi
befektetok lejard értékpapirjaikbol képz6dd bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara
forditjak.

Az AKK Zrt. augusztus hd folyaman 57,9 millidrd forint Gsszegben vésarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya augusztusban 340,3 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,3%-a, 4 053,2 milliard forint allamkotvény és 0,7%-a,
27,2 millidard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
augusztus végén 5,6 év volt, amely azonos az €l6z6 hdnap végén mért értékkel.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keril6 fedezeti 0sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 22,3 millidrd forinttal mérséklodott. Augusztus végén az allomany
181,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,7-r6l 1,4-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-r6l 2,3-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 4 bazisponttal emelkedett, és 0,32%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsod
augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,39% lett, amely 6 bazisponttal magasabb a juliusi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,10%-ot tett ki, amely 16 bazisponttal magasabb, mint az
utolsd juliusi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény utolsd augusztusi aukcidjan az
atlaghozam 1,63%-ot ért el, amely 40 bazisponttal meghaladja az utolso juliusi aukcion kialakult
atlaghozamot. A 10 éves kotvényaukcio 2,24%-os atlaghozama 16 bazisponttal magasabb, mint az
utolsd juliusi aukcion kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvényaukcio 2,88-os atlaghozama 22
bazisponttal meghaladja a legutébbi, juniusi aukcién kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2020. szeptember 10.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



