Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. februar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2024. februar végéig 2 850,6 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elsO tényezd, amely novelte az addssagot a nettd devizakibocsatas, amely
1 538,8 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényezo a nettd forintkibocsatas 846,7 milliard
forint 0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

- A harmadik — novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addéssag devizaban fennallo részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 450,2 milliard forinttal ndvelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekoOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
14,8 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. ([lffv":;:(;:) (::’slek;;e;) Vjﬁz’s V;::Z‘ZS 2024 februar vltozss

’elﬁzet,es Megoszlas I-IL hénap Velﬁzet'es Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 36 888,034 72,5% 2 342,630 1495951 0,000 846,679 37 734,713 70,2% -2,27%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 0,000 20,084 0,000 -20,084 848,137 1,6% -0,13%
1.1.1. Kilfoldi 868,220 1,7% 0,000 20,084 0,000 -20,084 848,137 1,6% -0,13%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapl’r 36 019,813 70,8 % 2 342,630 1475,867 0,000 866,763 36 886,576 68,7% -2,14%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 690,985 366,406 0,000 324,579 24 383,456 45,4% -1,91%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3.7% 796,609 719,994 0,000 76,615 1 960,385 3,6% -0,05%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 855,036 389,468 0,000 465,568, 10 542,736 19,6% -0,18%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 1543,654 4,823 450,229 1 989,060 15 667,374 29,2% 2,28%
2.1. Hitel 2 670,009 5,2% 83,850 0,000 80,202 164,052 2 834,061 5,3% 0,03%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5.2% 83,850 0,000 80,202 164,052 2 834,061 5,3% 0,03%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 11 008,305 21,6% 1459,804 4,823 370,027 1 825,008 12 833,312 23,9% 2,25%
2.2.1. Kiilfoldi 10 535,449 20,7% 1441,195 1,078 355,936 1796,053 12 331,501 23,0% 2,24%
2.2.1.1. Devizakétvény 10 357,080 20,4% 1441,195 1,078 350,758 1790,875 12 147,955 22,6% 2,25%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 0,000 0,000 5177 5,177 183,546 0,3% -0,01%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 18,609 3,745 14,091 28,955 501,811 0,9% 0,00%
Osszesen 50 566,347 99,4% 3 886,284 1500,774 450,229 2 835,739 53 402,086 99,4% 0,00%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 920,103 913,573 8,300 14,830 313,666, 0,6% 0,00%
MINDOSSZESEN 50 865,184 100,0% 4 806,387 2 414,348 458,530 2 850,569 53 715,752 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 1 989,1 milliard forinttal 15 667,4 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrdl 29,2%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkozi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamid6vel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamidével 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. Az arfolyamgyengiilés szintén novelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga februar végéig 846,7 milliard forinttal ndvekedett és 37 734,7
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 70,2%-at teszi ki. 2023 decemberében
ez az arany 72,5% volt.

2024. februar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 542,7 milliard forintot tett ki, ami
465,6 milliard forint ndvekedést jelent 2023. december vége Ota. A lakossagi allampapir-kereslet
dont hanyadat a hosszu futamidejli Premium Magyar Allampapir €s a Fix Magyar Allampapir
értékesitése képezte februarban. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2024. februar végére
110,4 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 7 103,1 milliard forintot tett ki. A januarban bevezetett,
3 éves futamidejli Fix Magyar Allampapirral allomanya elérte a 164,3 milliard forintot ho vegén. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomanya 685,1 milliard forint volt februar végén, ami 111,1 milliard
forinttal magasabb a 2023. év vegi allomanynal. Szintén jelentGs volt a Bonusz Magyar Allampapir
értékesitése: a 3 és 5 éves Bonusz Magyar Allampapir allomanya 47,3 millidrd forinttal névekedett
és februar végén 920,5 millidrd forintot tett ki.

Az AKK Zrt. februar ho folyaman Gsszesen 24,2 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A Kilfoldi befektetok allampapir allomanya februarban 490,6 milliard forinttal 7 460,0 milliard
forintra novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,2%-a, 7 397,1 millidrd forint
allamkotvény, 0,8%-a, 62,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo
futamideje februar végén 5,8 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertilo
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 14,8 millidrd forinttal
novekedett. Februar végén az allomany 313,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,6%-4t jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,3-r6l 1,6-re
novekedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,8-r6l 6,4-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso februari aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 22 bazisponttal csokkent, és 6,69%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd
februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,78% lett, amely 6 bazisponttal elmarad a januar végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolso februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,70% lett,
amely 15 bazisponttal alacsonyabb a januar végi értéknél.

A 3 éves kotvény februari aukcidjan az atlaghozam 5,95%-ot ért el, ami 13 bazisponttal elmarad a
januar végi aukcidn kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kbtvény 5,84%-os atlaghozama 1 bazisponttal
kisebb, mint a januar végi aukcién kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény utolsd februari aukcidjan
az atlaghozam 6,23%-ot ért el, ami 4 bazisponttal magasabb, mint a januar végén kialakult
atlaghozam. A 15 éves kétvény februari aukcidjan az atlaghozam 6,23%-ot ért el, ami 142
bazisponttal kisebb az el6z6, 2023 oktdberi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2024. marcius 11.

dr. Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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