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Az Allamaddssag Kezel8 Kbzpont Zartkdriien M{ikddd Részvénytérsasag (a tovabbiakban: AKK
Zrt.), mint — az allamhaztartasrél sz616 2011. évi CXCV. torvény (a tovabbiakban: Aht.), illetve
a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolo6 2011. évi CXCIV. torvény (a tovabbiakban:
Stabilitasi tv.) értelmében — az allampapirok forgalomba hozataldért és a masodlagos
allampapirpiac szervezéséért felelds intézmény, alapvetd feladatanak tartja az allampapirpiac
fejlesztését, likviditasanak és atlathatésaganak széleskorl biztositasat. Ennek szellemében az
AKK Zrt. a jelen eljarasi rend szerint m(ikodteti az Allampapirok legjobb vételi és eladasi
hozam/arfolyam képzésének eljarasat.

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen az AKK Zrt. a legjobb vételi és eladasi
hozamok/arfolyamok szamitasat az Els6dleges forgalmazok és az Arjegyzok altal arjegyzési
kotelezettségiik teljesitése korében megadott tényleges ajanlatai alapjan végzi, minden
Kereskedési napon, a jelen Eljarasi rendben meghatarozott elvek alapjan.

1. Meghatarozasok

A jelen Eljarasi rend alkalmazasaban az alabb felsorolt nagy kezddbetlivel irott
fogalmak az alabb meghatarozott jelentéssel birnak:

Allamkétvény: a 365 napnal hosszabb eredeti hatralévd futamidével
rendelkezd Allampapir;

Allampapir: a Magyar Allam &ltal aukcié Gtjdn, kizardlag belféldon,
nyilvanosan kibocsatasra keriild, illetve kibocsatott
allampapir;

Allasfoglalas: allasfoglalas az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkor(ien
M(kodo Részvénytarsasag altal alkalmazott és
alkalmazasra  javasolt  allampapirpiaci  pénziigyi
szamitasokrol;

Arfolyammarzs: az adott Allampapir — Allasfoglaldsban meghatarozott
modon szamitott — vételi és eladasi arfolyama kozotti
kilonbség szazalékpontban kifejezve;

Arjegyz6: az Allampapirok MTS Hungary rendszeren torténd
masodpiaci arjegyzésére az AKK Zrt.-vel Arjegyz0i
szerzOdést kotott befektetési vallalkozas és/vagy
hitelintézet;

Ariegyz6i szerz6dés: az Allampapirok MTS Hungary rendszeren trténd
masodpiaci arjegyzésére az AKK Zrt. és az Arjegyz0 kozott
|étrejott szerzOdés;

Bloomberg: a Bloomberg L.P. altal (izemeltett elektronikus
kereskedést tamogatd és kommunikacios rendszer;

Diszkont Kincstarjegy: a Diszkont Kincstarjegyek nyilvanos forgalomba
hozataldhoz készitett, mindenkor hatalyos Ismerteto
hatdlya ala tartozd allampapirok;
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LSEG FX Trading:

Elsddleges forgalmazo:

Els6dleges forgalmazdi
szerzOdés:

Hozammarzs:

Kereskedési nap:

MTS Hungary:

MTS S.p.A.:

Referencia Diszkont
Kincstarjegy:

Referencia Allamkéatvény:

az LSEG (korabban: Refinitiv) altal lizemeltett
elektronikus kereskedést tamogatd és kommunikacios
rendszer;

az AKK Zrt.-vel az Allampapl'rok nyilvanos forgalomba
hozatalara, illetve forgalmazasara vonatkozd szerzédést
kotott befektetési vallalkozas és/vagy hitelintézet;

az Allampapirok nyilvanos forgalomba hozatalara és
forgalmazasdara az AKK Zrt. és az Elsddleges forgalmazok
kozott |étrejott szerzodés;

az Aljampapir vételi, illetve eladasi arfolyamahoz tartozd,
az Allasfoglaldasban meghatarozott mddon szamitott
hozamai kozotti  kilonbség szazalékpontban vagy
bazispontban kifejezve;

az a nap, amelyen az MTS Hungary kereskedési napot
tart;

az MTS S.p.A. dltal izemeltetett multilateralis kereskedési
rendszer Allampapirok masodpiaci kereskedését lehetéve
tevd platformja; a masodpiaci arjegyzési kotelezettség
teljesitésének helyszine;

az MTS S.p.A. (székhely: via Tomacelli 146, Roma,
Olaszorszag) mint az MTS Hungary lzemeltetbje;

a Magyar Allampapirpiaci Referenciahozamok Képzésérd
készitett, mindenkor hatalyos Eljarasi rend szerint akként
megjelolt Diszkont Kincstarjegy;

a Magyar Allampapirpiaci Referenciahozamok Képzésérdl
készitett, mindenkor hatalyos Eljarasi rend szerint akként
megjelolt Allamkotvény.

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének célja

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének célja a masodlagos
allampapirpiac atlathatésaganak biztositasa, valamint a magyar allampapirpiac belfoldi
és kilfoldi szerepl6inek (forgalmazdk, intézményi befektet6k, alapkezeldk, stb.)
allampapirportfélié kezelési és értékelési tevékenységének tamogatasa.

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének jelentése

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok az ElsGdleges forgalmazdk és az
Arjegyz6k altal teljesitett arjegyzések alapjan, az arjegyzési kotelezettség alatt allo
Allampapirokra vonatkozdan, valamennyi Kereskedési napon, az AKK Zrt. altal a jelen
eljarasi rend szerint kiszamitott legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok.
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A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének alapja

Az arjegyzésbe bevont allampapirok kore

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok kepzesenek alap]at az Elsédleges
forgalmazoi szerz6dés és az ArjegyzGi szerz6dés szerinti arjegyzési kotelezettség ala
tartozd AIIampaplrok képezik. )

Az arjegyzési kotelezettség az értéknap figyelembevételével, az Allampapirok 90
(kilencven) napnal hosszabb hatralévé futamideje alatt all fenn.

A Referencia Diszkont Kincstarjegyekre (3, 6 és 12 hénap futamidd) az AKK zrt. éltal
k|JeIoIt 5 (6t) Els6dleges forgalmazd, a Referencia AIIamkotvenyekre (3, 5, 10, 15 és
20 éves futamidé) minden Elsddleges forgalmazo és ArJegyzo koteles arat Jegyeznl Az
AKK Zrt. a tobbi Diszkont Kincstarjegy esetében 5 (6t) ElsGdleges forgalmazét és a
tébbi AIIampaplr esetében 5 (6t) ElsGdleges forgalmazot és/vagy Arjegyz6t vélaszt ki
az arjegyzési feladatra.

Az arjegyzés folyamata

Az Elsédleges forgalmazok és az ArjegyzOk arjegyzési kotelezettségiiket az MTS
Hungary rendszerben kotelesek teljesiteni.

Az Els6dleges forgalmazok és az Arjggyz()’k kotelesek kétoldali araikat az ElsGdleges
forgalmazdi szerz0désnek, illetve az Arjegyzdi szerz6désnek az Allampapirok kotelezd
arjegyzésére  vonatkoz6 mellékletében meghatdrozott Hozammarzs, illetve
Arfolyammarzs tartasaval, legalabb az ott meghatarozott minimalis mennyiségekre
megadni.

Az Elsédleges Forgalmazok és az Arjegyz6k A&rjegyzéseiket az MTS Hungary
rendszerében kotelesek kdzzétenni valamennyi Kereskedési napon 9.00 és 16.45 éra
kozétt (,Kereskedési idoszak”), Kereskedési naponta Gsszesen legalabb 4 (négy) dra
idStartamban (,Arjegyzési idtartam”) az MTS Hungary vonatkozd szabélyzatainak
rendelkezései szerint. Az Arjegyzési idGtartamot az Elsédleges forgalmazok és az
Arjegyz6k ugy kotelesek teIJeS|ten| hogy arjegyzéseiket minden Kereskedési hapon a
9.15-9.30 és 13.45-14.00 o6ra kozotti |gloszakokra (egyiitt: ,KotelezO arjegyzési
id6szak”) kotelesek kozzétenni, mig az Arjegyzési idotartambdl fennmaradd részt
tetszOlegesen tolthetik ki az adott Kereskedési nap Kereskedési idészakan belil.

Az arjegyzési aJanIatokat az ElsGdleges forgalmazoknak az Elsédleges forgalmazm
szerz6dés 6.1. és 6.2. pontjaban, az Arjegyzéknek az Arjegyz6i szerz6dés 5.1. és 5.2.
pontjaban meghatarozott masodpiaci arfolyamjegyzési kotelezettség szabalyai szerint
kell az MTS Hungary rendszerben rogzitenitik. Az Elsddleges forgalmazoknak és az
Arjegyz6knek gondoskodniuk kell arrél, hogy — az AKK Zrt. eltéré rendelkezésének
hianyaban — minden Kereskedési napon a Kételez6 arjegyzési idészakban valamennyi
Referencia Allamkotvényre, illetve a neki kijelolt tobbi Allampapirra 1 (egy) ajanlatpar
régzitve legyen az MTS Hungary rendszerben. A legjobb vételi és eladasi
hozamok/arfolyamok szamitdasa — a jelen Eljarasi rend, illetve az AKK Zrt. eltér6
rendelkezése hidanyaban — a Kotelez6 arjegyzési idGszakban rogzitett ajanlatparok
alapjan torténik, azaz minden Kereskedési napon ketszer, az un. ,Delel6tti fixing”,
valamint a ,Délutani fixing” keretében. Amennyiben az AKK Zrt. az iddpontra
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vonatkozdéan a fentiektdl eltéren kivan rendelkezni, arrdl legalabb 7 (hét) nappal
korabban, irasban értesiti az ElsGdleges forgalmazokat és az Arjegyzoket.

Az Elsédleges forgalmazok és az Arjegyzok a Kereskedési napon 9:15 6raig kotelesek
meggy6z6dni arrdl, hogy az altaluk hasznalt MTS Hungary rendszer mikddoképes. Az
esetlegesen észlelt meghibdsodas tényét haladektalanul jelezniik kell irasban a
treasury@akk.hu email cimre az AKK Zrt. felé.

Amennyiben az MTS Hungary rendszer a Kereskedési napon 9.15 Oraig
miikodésképtelen, gy az Elsédleges forgalmazoknak €s az Arjegyz6knek valamennyi
Referencia Allamkotvényre, valamint a neki kijelolt tobbi Allampapirra vonatkozo
arjegyzeési kotelezettségét — az AKK Zrt. kifejezett kérése esetén — a Bloomberg-en, az
LSEG FX Trading rendszeren keresztiil, vagy az AKK Zrt. altal e-mail-ben elkiildott excel
tablazat kitoltésével kell teljesitenie a Kotelez6 arjegyzési idoszakon beliil.

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzése és kozzététele

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzése

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok szamitasat az AKK Zrt. végzi a Kételezd
arjegyzési idészak iddintervallumait kévetd 30 (harminc) percen beldl, az Elsdleges
forgalmazodk és az Arjegyzok jelen Eljarasi Rend szerint megtett ajanlatai alapjan.

Az AKK Zrt. a legjobb vételi és eladési hozamok/arfolyamok szamitasa soran a jelen
Eljarasi Rend 4.1.1. pontja szerint meghatarozott minden Allampapir esetében els6
lépésben kivalasztja mindazon, az Elsddleges forgalmazok és Arjegyzok altal megtett
vételi és/vagy eladasi arjegyzéseket, amelyek megfelelnek a jelen Eljarasi Rend 4.2.2.
pontjaban hivatkozott mellékletekben meghatarozott mennyiségi eldirasoknak.

A kovetkez6 |épésben az AKK Zrt. Allampapironként kivalasztja a legjobb ajanlatot,
amely a hozamban jegyzett Allampapirok esetén a vételi oldalon a legalacsonyabb,
eladasi oldalon pedig a legmagasabb hozamu ajanlatot, az arfolyamban jegyzett
Allampapirok esetén a vételi oldalon a legmagasabb, eladasi oldalon pedig a
legalacsonyabb  arfolyamd ajanlatot jelenti. Két vagy tdbb ugyanolyan
hozamu/arfolyamu ajanlat esetében annak az ElsGdleges forgalmazonak, illetve
ArjegyzOnek az ajanlata lesz a legjobb, aki idoben legkorabban vallalt kotelezettséget,
azaz legelGszor adta be ajanlatat az MTS Hungary rendszerben.

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok kozzététele

A legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének eredményét az AKK Zrt. az
adott Kereskedési napon a jelen Eljarasi Rend 4.2.4. pontja szerint meghatarozott
idopontot kévet6 30 (harminc) percen belll kozzéteszi a Bloomberg GDMA/9
(Allamkotvények) és GDMA/10 (Diszkont Kincstarjegyek), az LSEG HUBONDAKK és
HUBONDAKK4 (Délelétti fixing), HUBONDAKK2 és HUBONDAKK3 (Délutani fixing),
valamint az AKK Zrt. honlapjan (https://akk.hu/statisztika/hozamok-indexek-forgalmi-
adatok/legjobb-veteli-es-eladasi-hozamok-arfolyamok).
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6.1.

6.2.

Alternativ szamitasi mod

Alternativ szamitdsi mod alkalmazdsanak sziikségessége

Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy indokolt esetben (igy kiiléndsen volatilis piaci
kornyezet kialakulasa) a jelen Eljarasi rend 4.2.6. pontjatdl eltérd modon térténjen a
legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzése. Az AKK Zrt. az erre iranyuld
dontés meghozatalat kovetben, az indok megjeldlésével, haladéktalanul tajékoztatja az
Elsddleges forgalmazokat és az Arjegyzoket.

Alternativ képzési modszertan

A 6.1. pont fennallisa esetén az arjegyzés alatt all6 Allampapirokra az AKK Zrt. a
Bloomberg "HGB Govt" és "HTB Govt" oldalain, az "Allquotes (ALLQ)" szlirés
alkalmazasaval, a Bloomberg felhaszndldk altal az Ugyfeleik szamdra jegyzett
arjegyzéseket (vételi és eladasi hozamokat/arfolyamokat) veszi figyelembe. Az AKK Zrt.
az adott munkanapon a 9.15 és 9.30 6ra, valamint a 13.45 és 14.00 d6ra kozotti
idésavon beliil egy adott idopontban letolti az egyes érintett Allampapirokra, az el6z6ek
szerint elérhet6 vételi és eladasi hozamok/arfolyamok alapjan, a Bloomberg altal
szamolt atlagos vételi és atlagos eladasi hozamokat/arfolyamokat (amelyek a
Bloomberg ALLQ oldalan FIT COMPOSITE, vagy az eldbbi hianyaban BVAL név alatt
kerlilnek feltlintetésre), mely atlagos vételi és eladasi hozamok/arfolyamok szamtani
atlaga szolgal a legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok képzésének alapjaul. Az
igy kapott atlagokat az AKK Zrt. mindkét iranyban azonos mértékkel korrigalva képezi
meg a legjobb vételi és eladasi hozamokat/arfolyamokat, melynek eredményekeppen
az egyes Allampapirokra képzett legjobb vételi és eladasi hozamok/arfolyamok kozotti
hozam-/arfolyammarzs mértéke nem haladhatja meg az Elsédleges forgalmazoi
szerzOdés 3. szamu mellékletében az adott Allampapirra vonatkozdéan meghatarozott
hozam-/arfolyammarzs mértékeét.
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