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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2025. marcius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2025. marcius végéig 2 283,5 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 767,2 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

- A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
877,6 milliard forint Gsszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A harmadik — tovabbi novel6 hatasu — tényez6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekoOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése
5,1 millidrd forint 6sszegben.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 366,4 millidrd forinttal
csokkentette.
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Az elGzetes adatok szerint marcius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2025-ben, milliard forint

2024. december 31. kibocsitds | tdrlesziés egyéb netté 2025. marcius viltozés
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
Velb’zet'es Megoszlas HII hénap 'e l(’)’zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 38701,620 69,8% 5280,522 3 513,340 0,000 1767,182 40 468,802 70,1% 0,30%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 0,000 0,000 0,000 0,000 878,653 1,5% -0,06%
1.1.1. Kilfoldi 878,653 1,6% 0,000 0,000 0,000 0,000] 878,653 1,5% -0,06%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2% 5280,522 3 513,340 0,000 1767,182 39 590,150 68,5% 0,36%
1.2.1. Kotvény 24106,380 43,5% 1715,929 238,607 0,000 1477,322 25 583,702 44,3% 0,84%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2453,677 4,4% 1 508,606 1161,483 0,000 347,123 2 800,300 4,8% 0,43%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 2 055,987 2 113,251 0,000 -57,263) 11 205,647 19,4% -0,90%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 1122,032 244,445 -366,370 511,217 17 068,999 29,6% -0,29%
2.1. Hitel 3431,497 6,2% 49,387 0,897 -69,592 -21,102 3 410,395 5,9% -0,28%
2.1.1. Kiilfoldi 3431,497 6,2% 48,532 0,397 -68,736 -21,102] 3410,395 5,9% -0,28%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,856 0,000 -0,856 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 1072,645 243,548 -296,778 532,319 13 658,604 23,6% -0,01%
2.2.1. Kiilfoldi 12 559,179 22,6% 1 035,675 230,975 -285,301 519,399 13 078,577 22,6% 0,00%
2.2.1.1. Devizakdotvény 12 369,996 22,3% 1035,675 49,232 -277,862 708,581 13 078,577 22,6% 0,35%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 0,000 181,743 7,439 -189,183 0,000 0,0% -0,34%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 36,970 12,573 -11,477 12,921 580,027 1,0% -0,02%
Osszesen 55 259,402 99,6% 6 402,554 3 757,786 -366,370 2 278,399 57 537,801 99,6% 0,01%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 595,062 586,444 -3,532 5,086 224,699 0,4% -0,01%
MINDOSSZESEN 55 479,015 100,0% 6 997,617 4344,230 -369,902 2 283,485 57 762,500 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2025-ben 511,2 millidrd forinttal 17 069,0 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2024. év végi
29,8%-0s szintrol 29,6%-os szintre mérséklodott a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakdtvény-kibocsatasok allnak. 2025.
januar 7-én keriilt sor az idei év elsd nemzetkdzi eurdkotvény-kibocsatasara Gsszesen 1 035,7
milliard forint (2,5 millidrd eurd) dsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves
futamidejd hagyomanyos sorozat 621,4 milliard forint (1,5 millidrd EUR) 6sszegben és egy 15 éves
futamidejd zold sorozat 414,3 milliard forint (1,0 milliard EUR) 0sszegben.

A koltségvetés forintadossaga marcius végéig 1767,2 milliard forinttal novekedett és
40 468,8 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 70,1%-at teszi ki. 2024.
decemberében ez az arany 69,8% volt.

2025. marcius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 205,6 milliard forintot tett ki, ami
57,3 milliard forint csokkenést jelent 2024. december vége o6ta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2025. marcius végere 1475,8 milliard forinttal csokkent, amely igy 5 485,2 milliard
forintot tett ki. A 3 éves futamidej(i Fix Magyar Allampapir allomanya 1 016,5 milliard forinttal
ndvekedett és elérte a 2 033,4 milliard forintot ho végen. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bonusz
Magyar Allampapir allomanya is, 475,5 milliard forint novekedést kovetéen a ho végén 1 684,5
millidrd forintot tett ki. Az 5 éves futamideji Magyar Allampapir Plusz allomanya, a nyomdai
kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyditt, 108,4 millidrd forintot emelkedett az el6z6
honaphoz képest igy ho végen 870,9 milliard forintot tett ki. 2024. juniustdl kivezetésre kerilt az
Egyéves Magyar Allampapir, amelynek allomanya 114,9 milliard forint volt marcius végén,
267,5 milliard forinttal kisebb a 2024. év végi allomanynal. A lakossagi allampapirok kozil a hosszu
futamidejd Fix Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb marciusban.

Az AKK Zrt. marcius hé folyaman Gsszesen 69,8 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A Kkiilfoldi befektetok allampapir allomanya marciusban 245,2 milliard forinttal 5419,9 milliard
forintra csokkent az el6z0 hénaphoz képest. A kilféldi dllomany 99,7%-a, 5 403,4 millidrd forint
allamkotvény, 0,3%-a, 16,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo
futamideje marcius végén 5,6 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertilo
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 5,1 millidrd forinttal
novekedett. Marcius végén az allomany 224,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek marciusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rél 2,1-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,6-rdl 1,9-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd marciusi aukciojan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 30 bazisponttal nétt, és 6,35%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsdé marciusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,34% lett, amely 28 bazisponttal meghaladja a februar végi
értéket. A 12 honapos kincstarjegy utolsd marciusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,35% lett,
amely 28 bazisponttal magasabb a februar végi értéknél.

A 3 éves kotvény marciusi aukcidjan az atlaghozam 6,76%-ot ért el, ami 39 bazisponttal meghaladja
a februar végi aukcidon kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény 6,83%-os atlaghozama
58 bazisponttal magasabb, mint a februar végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvéeny
utolsd marciusi aukcidjan az atlaghozam 7,15%-ot ért el, ami 46 bazisponttal nagyobb, mint a
februar végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kdtveny 7,32%-os atlaghozama 27 bazisponttal
magasabb, mint a legutdbbi, januar végi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2025. aprilis 10.

Bebes Andras
stratégiai vezérigazgato-helyettes
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