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Osszefoglald

2024. elsé negyedév végére a kincstari kor hianya 2 321,4 millidrd forintot ért el. A finanszirozasi igényt csdkkentette
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 467,2 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes nettd finanszirozasi igény
1 854,2 milliard forintot tett ki. Osszességében 2 591,9 milliard forint 8sszegii netto kibocsatas valdsult meg az év soran,
amelybdl a netté forintkibocsatas 1 211,0 millidrd forintot, a nett6 devizakibocsatas 1 380,9 milliard forintot tett ki. Az
egyéb kotelezettségek dllomanya 330,5 millidrd forinttal névekedett az idészak soran.

Az dllamaddsséag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatok (benchmarkok) — amelyeket a révid tava hatasok kiszlirése
érdekében jellemzéen 90 napos mozgo6 atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2024. |. negyedéve soran a kovetkezképpen
alakultak:

A devizaaddssag aranya a teljes addssagon beliil 28,8%-ot tett ki marcius végén.
A deviza-Osszetételen beliil az eurd részardnya 100% volt a targyid6szak végén.
+ Ateljes addssagportfolié kamatdsszetételében a negyedév sordn a fix adéssag részardnya 68,8%-ot tett ki.
« A negyedév végére a teljes adossdg dtlagos atarazddasig hatralévé ideje (ATR) 5,0 év.
« A negyedév végére a teljes addssag atlagos hatralévé futamideje (ATM) 6,2 év.
+ Ateljes addssagon beliil a lakossagi kézben 1évd lakossagi dllampapirok ardnya a negyedév végén 20,6%.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozo benchmarkok 2024. januar — marcius id6szakban megfeleltek az allamaddssag-
kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos kincstarjegy hozamok és az éven tuli kotvényhozamok a negyedév sordn emelkedtek. 2023 december
végéhez képest az éven beliili 3-6 hdnapos lejaratokon 36-37 bazisponttal, a 12 hénapos lejaraton 17 bazisponttal
novekedtek a hozamok. A 3 éves lejaraton 67 bazispontos emelkedés, az 5-10 éves lejaratokon 95-88 bazispontos
novekedés volt tapasztalhato, illetve a 15-20 éves lejaratokon 59-64 bazisponttal emelkedett a hozam. 2024 elsé
negyedév végén az egyéves referenciahozam 6,62%, az 5 éves hozam 6,73% és a 10 éves hozam 6,74% volt. A 20
éves futamideju allampapir hozama 6,71% volt marcius utolsé6 munkanapjan.

2024 januar elején kerilt sor az idei év elsé nemzetkozi kbtvénykibocsatasara 863,6 millidrd forint (2,5 millidrd USD)
Osszegben 12 éves futamiddvel, majd januar kzepén Magyarorszag harmadik EUR Z6ld Kétvényének kibocsatasara
5,5 éves futamidoével 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR) 6sszegben. Az ECP (Euro Commercial Paper) program
keretében kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege 180,4 milliard forint (500 millié USD) volt 2024-ben.

A masodpiaci forgalom az elsé negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 13%-kal csékkent és 30 012,3 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 71%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kulfoldi tulajdonban lévé forint dllampapirok allomanya az elé6z6 negyedév végéhez képest 610,3 milliard forinttal
novekedett, marcius végén 6 484,7 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomany 17,4%-at
jelentette 2024. marcius végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eur6 arfolyama 395,83 volt marcius utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszu lejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2024. marcius 31-én: BBB- (Standard & Poor’s);
BBB (Fitch);
Baa2 (Moody’s).



FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 .
| negyedév

GDP novekedés %-ban (éves atlag) ' 54 4,6 -4,5 71 4,6 -0,8 17
Ipari termelés novekedése ' 35 5,6 -6,0 9,5 6,1 -5,5 -1,5
Munkanélkiliségi rata (%)
(KSH, 3 hénapos atlagok) 36 33 41 41 37 40 45
Fogyasztoi arindex (éves valtozas)? 2,7 4,0 2,7 74 24,5 55 -4,7
Fogyasztoi arindex (éves éatlag) 2,8 34 33 51 14,5 17,6
Termel6i drindex (éves valtozas)? 4,7 2,4 6,8 22,3 34,9 7,2 -4,7
Termel6i arindex (éves atlag) 5,5 21 4,2 13,5 33,7 7,8
A haztartasok netté finanszirozasi képessége 27117 23924 32358 35592 26263 50233
(Mrd Ft) 3
Folyé fizetési mérleg egyenlege (M EUR)* 215,9 -1194,9 -1570,9 -6552,8 -14095,6 430,9
Kozvetlen tékebefektetések egyenlege 26118 8793 22103 37524 5003,2 25472
(MEUR)*®
Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) -1375,5 -1023,8 -4953,5 -4662,3 -4611,5 -4293,3 -2338,3
Koz’pontl koltségvetés egyenlege (GFS GDP 2.8 25 1.2 85 72 61
%-aban) °
Allamhéztartas egyenlege (ESA GDP %-aban) © 2,1 -2,0 -7,5 71 -6,2 -6,7
A kozponti kéltségvetés bruttd adéssaga (Mrd Ft) 28688,2 29682,0 36 684,3 40 697,0 45562,4 50865,2 54316,1
A kozponti koltségvetés bruttd adossaga
(a GDP 9%-aban) ° 66,1 62,3 75,8 73,7 69,0 67,8
Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR)” 11 919,1 11 463,5 117129 18290,1 219129 288354
Az orszag netto kiilféldi adossaga
(a GDP %-aban) ® 8,8 7.8 83 1,9 12,9 14,6
HUF/USD deviza érfolyam az id6szak végén 280,94 294,74 297,36 325,71 375,68 346,44 367,33
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 321,51 330,52 365,13 369,00 400,25 382,78 395,83

"El6z6 év azonos id6szaka = 100%, munkanaphatéstol megtisztitott érték negyedéves adatok esetében

2 Eves adatok esetén december/december
* Nem konszolidalt adatok
4 Az MNB altal 2004-t6l alkalmazott mddszertan szerinti adatok

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmlt egy évben

*Tulajdonosi hitelekkel

¢ Negyedéves adatoknal szezonélisan igazitott GDP aranyéban
7Tulajdonosi hitelek nélkul

#2021. évi érték forint adatok alapjan

Forras: AKK Zrt., KSH, MNB, PM

AKK Zrt. - Allamadésség Kezeld Kézpont Zrt.

KSH - Kézponti Statisztikai

Hivatal

MNB - Magyar Nemzeti Bank

PM - Pénzligyminisztérium

A forint arfolyamanak alakulasa az elmult egy évben

Forrés: Bloomberg, AKK Zrt. Forint Forras: MNB
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A kézponti koltségvetés havi egyenlegének alakuldsa A brutt6 finanszirozasi igény alakulasa
Mléed Forras: MNB. Forras: PM, AKK Zrt.
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2024 .
| negyedév
1. Forint 22796,0 243571 292373 32121,2 337756 36 888,0 38099,1
1.1. Hitelek 1167,7 12081 1161,6 1307,7 10242 868,2 832,0
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 30813,5 327514 36019,8 372671
1.2.1. Piaci értékesitésu allampapirok 21589,1 231098 28 036,5 30813,5 327514 360198 37267,1
1.2.1.1. Kotvények 12836,1 133785 18206,6 20220,0 22346,3 240589 24557,4
1.2.1.2. Diszkont kincstérjegyek 12373 657,3 658,2 583,2 17858 18838 1944,0
1.2.1.3. Lakosségi allampapirok 75157 9074,0 9171,7 10010,2 86194 10077,2 10765,6
1.2.2. Nem piaci értékesités allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 7318,2 8395,2 11397,3 136783 15587,8
2.1. Hitelek 795,0 8254 12911 1345,2 19591 2670,0 27951
2.1.1.Kilfoldi hitelek 795,0 8254 12911 13452 19591 2670,0 27951
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
22, Allampapirok 49298 42958 6027,1 7049,9 9438,2 11008,3 127927
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 4246,2 37135 5481,3 6594,9 9085,5 105354 12280,5
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 683,6 5823 5459 455,0 352,8 4729 512,2
Osszesen 28520,7 29478,3 36 555,5 405164 45173,0 50566,3 53686,8
Egyéb kotelezettségek 167,4 203,7 128,8 180,6 3894 298,8 629,3
MINDOSSZESEN 28688,2 29682,0 36684,3 40697,0 455624 50865,2 54316,1
Piacképes forint adossag (1.2.1.141.2.1.2+1.2.2) 141126 14075,0 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26 501,4
Adoéssag a GDP szazalékaban 66,1% 62,3% 75,8% 73,7% 69,0% 67,8

* A devizaadoéssag az id6szak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kertil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2024.03.31-én

Diszkont 2c- A
e S Forras: AKK Zrt.
5,2%

Véltozd kamatozast
kotvények*
8,8%

Fix kamatozast
kétvények*
57,2%

Lakossagi
allampapirok
28,9%

*Lakosségi allampapirok nélkdil.

A kdzponti kéltségvetés 2024.03.31-i addssaganak lejarati szerkezete

az elkovetkezd egy évben

Milliérd ;

forint Forras: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt., KSH

A devizaaddssdg devizanemenkénti Gsszetétele 2024.03.31-én*

CNY Forras: AKK Zrt.
1,0%

Jpy
1,8%

EUR
54,2%
usD
43,1%

*Fedezeti miveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti kéltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban éll fent.

A teljes forint- és devizaaddssag atlagos

hétralévé futamideje
Ev Forras: AKK Zrt.
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2023.04.30.
2023.05.31.

2023.06.30.
2023.07.31.
2023.08.31.
2023.09.30.
2023.10.31.
2023.11.30.
2023.12.31.
2024.01.31.
2024.02.29.

2024.03.31.

——Forint addssag duration
——Deviza adéssag duration

—Forint addssag atl. hatralévé futamidd
~—Deviza adossag atl. hatralévé futamidd



ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

2029/B

2032/B

2026/H

2035/A

2041/A

2026/H

A

2035/A

2032/B

Allamkatvény ISIN kédja HU0000404926 | HU0000406087 | HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000404165 | HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000406087
Futamidé években 5 10 3 5 10 20 3 5 10 10
Névleges kamat 11,08% 10,82% 9,50% 6,75% 7,00% 3,00% 9,50% 6,75% 7,00% 10,82%
Ertékesités 45. aukcié 18. aukcié 26. aukcio 73.aukcié 9. aukcié 46. aukcio 27. aukcid 74. aukcié 10. aukcié 19. aukcié
Aukci6 idépontja 2024.01.04 2024.01.04 2024.01.11 2024.01.11 2024.01.11 2024.01.18 2024.01.25 2024.01.25 2024.01.25 2024.02.01
Pénziigyi teljesités id6pontja 2024.01.10 2024.01.10 2024.01.17 2024.01.17 2024.01.17 2024.01.24 2024.01.31 2024.01.31 2024.01.31 2024.02.07
Lejarat idépontja 2029.08.22 2032.08.25 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2041.04.25 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - - 5,82 5,55 5,95 6,11 6,11 5,88 6,21 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - - 578 5,50 589 6,06 6,04 5,82 6,15 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - - 5,80 5,52 593 6,09 6,08 5,85 6,19 -
Maximalis éves hozam (%) - EHM - - 582 554 595 6,11 6,11 5,87 6,21 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM = = 5,78 549 5,89 6,06 6,04 5,81 6,14 =
Atlagos éves hozam (%) - EHM - - 5,80 5,51 5,93 6,09 6,08 5,85 6,18 -
Maximalis eladasi ar (%) 100,5500 99,0100 109,1960 105,0843 109,1703 67,7882 108,3944 103,7093 106,9103 99,2100
Minimalis eladasi ar (%) 100,3900 98,8000 109,0899 104,8712 108,6415 67,3803 108,2128 103,4617 106,3746 98,9800
Atlagos eladasi ar (%) 100,4800 98,8400 109,1308 104,9968 108,7997 67,5081 108,2896 103,5763 106,5512 99,0400
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00 10 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 16 833,53 5123423 40570,00 83 200,00 86 440,00 23711,00 17 800,00 33 800,00 38657,00 88573,40
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 21 000,00 22499,99 44 999,99 41999,97 12 500,00 10 000,00 18 000,00 18 499,98 38499,98
Aukcios fedezettség 1,68 2,44 1,80 1,85 2,06 1,90 1,78 1,88 2,09 2,30
Benyujtott ajanlatok (db) 27 28 49 56 66 51 28 39 53 94
Elfogadott ajanlatok (db) 18 18 22 35 23 23 20 32 34 29
Atlagos eladési ar-minimalis eladasi ar (tail, %) 0,09 0,04 0,04 0,13 0,16 0,13 0,08 0,11 0,18 0,06
Aukcios értékesités 10 000,00 21000,00 22 499,99 44 999,99 41 999,97 12 500,00 10 000,00 18 000,00 18 499,98 38499,98
Nem kompetitiv tender 2240,00 7 400,00 1 986,66 14 339,08 231,10 2865,60 0,00 1880,00 2020,00 14791,54
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 12 240,00 28 400,00 24 486,65 59 339,07 42 231,07 15 365,60 10 000,00 19 880,00 20519,98 53 291,52

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkbtvény neve 2026/H 2028/A 2035/A 2033/A 2038/A 2026/H 2035/A 2032/B
Allamkﬁtvény ISIN kddja HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000404744 | HU0000403555 | HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000404926 | HU0000406087
Futamidé években 3 5 10 10 15 3 5 10 5 7
Névleges kamat 9,50% 6,75% 7,00% 2,25% 3,00% 9,50% 6,75% 7,00% 8,90% 8,83%
Ertékesités 28. aukcio 75. aukcié 11.aukcié 59. aukcid 64. aukcio 29. aukcio 76.aukcid 12. aukcié 46. aukcio 20. aukcid
Aukci6 idépontja 2024.02.08 2024.02.08 2024.02.08 2024.02.15 2024.02.15 2024.02.22 2024.02.22 2024.02.22 2024.02.29 2024.02.29
Pénztigyi teljesités idépontja 2024.02.14 2024.02.14 2024.02.14 2024.02.21 2024.02.21 2024.02.28 2024.02.28 2024.02.28 2024.03.06 2024.03.06
Lejarat id6pontja 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2033.04.20 2038.10.27 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2029.08.22 2032.08.25
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,15 6,02 6,23 6,10 6,24 5,96 5,89 6,25 = =
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,06 5,95 6,15 6,08 6,21 5,93 5,81 6,18 - -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,13 6,01 6,21 6,09 6,23 5,95 5,84 6,23 - -
Maximélis éves hozam (%) - EHM 6,15 6,01 6,23 6,10 6,24 5,96 5,88 6,25 - -
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,06 594 6,15 6,08 6,21 5,93 5,80 6,18 = =
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,12 6,00 6,21 6,09 6,23 5,95 5,84 6,23 - -
Maximalis eladasi &r (%) 108,2291 103,1480 106,8698 73,6813 69,6363 108,4463 103,6920 106,6003 100,4100 99,3600
Minimalis eladasi ar (%) 107,9990 102,8632 106,1886 73,5600 69,4095 108,3694 103,3661 106,0044 100,2800 99,1000
Atlagos eladési ar (%) 108,0623 102,9029 106,3442 73,5993 69,4805 108,3890 103,5497 106,1471 100,3300 99,2300
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10000,00 10000,00 10 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 63 808,00 124 854,00 69 800,00 38300,00 19 976,24 36 050,00 128 500,00 34 362,93 24914,25 102 504,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 32999,96 60 000,00 34499,94 22 000,00 12 000,00 14 500,00 47 999,97 17 499,97 10 000,00 39999,98
Aukcios fedezettség 1,93 2,08 2,02 1,74 1,66 2,49 2,68 1,96 2,49 2,56
Benydijtott ajanlatok (db) 46 67 77 44 40 33 63 52 33 77
Elfogadott ajanlatok (db) 28 31 44 16 21 15 37 29 17 29
Atlagos eladési ar-minimalis eladési ar (tail,%) 0,06 0,04 0,16 0,04 0,07 0,02 0,18 0,14 0,05 0,13
Aukcios értékesités 32999,96 60 000,00 34 499,94 22 000,00 12 000,00 14 500,00 47 999,97 17 499,97 10 000,00 39999,98
Nem kompetitiv tender 8399,97 17 520,00 12512,21 4 440,00 1999,99 3680,00 16 052,37 3837,06 3517,90 15 566,72
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 41399,93 77 520,00 47 012,15 26 440,00 13 999,99 18 180,00 64 052,34 21337,03 13 517,90 55 566,70

Forras: AKK Zrt.




ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

G 2026/H 2032/B
Allamkétvény ISIN kodja HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000404603 | HU0000405535 | HU0000406160 | HU0000402532 | HU0000406624 | HU0000404926 | HU0000406087
Futamido években 3 5 10 5 7 3 5 10 5 7
Névleges kamat 9,50% 6,75% 7,00% 2,00% 4,50% 9,50% 6,75% 7,00% 8,90% 8,83%
Ertékesités 30. aukcioé 77. aukcioé 13. aukcio 71. aukcié 15. aukcid 31. aukcioé 78. aukcio 14. aukcio 47. aukcid 21. aukcié
Aukcié idépontja 2024.03.07 2024.03.07 2024.03.07 2024.03.14 2024.03.14 2024.03.21 2024.03.21 2024.03.21 2024.03.28 2024.03.28
Pénzugyi teljesités id6pontja 2024.03.13 2024.03.13 2024.03.13 2024.03.20 2024.03.20 2024.03.27 2024.03.27 2024.03.27 2024.04.03 2024.04.03
Lejarat idépontja 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2029.05.23 2032.05.27 2026.10.21 2028.10.22 2035.10.24 2029.08.22 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,19 6,05 6,37 6,19 6,31 6,49 6,40 6,50 = =
Minimélis éves hozam (%) - ISMA 6,12 6,00 6,32 6,10 6,23 6,44 6,28 6,46 - -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,17 6,04 6,35 6,15 6,29 6,48 6,34 6,49 - -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,19 6,04 6,37 6,19 6,31 6,49 6,39 6,50 - -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,12 599 6,32 6,10 6,23 6,44 6,27 6,45 = =
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,16 6,03 6,34 6,14 6,28 6,47 6,34 6,48 - -
Maximalis eladasi ar (%) 107,8548 102,8975 105,4034 82,2526 89,1433 106,9646 101,7684 104,2403 100,3100 99,7600
Minimélis eladasi &r (%) 107,6809 102,6973 104,9866 81,9086 88,6772 106,8434 101,2991 103,9035 100,1000 99,6600
Atlagos eladasi ar (%) 107,7427 102,7561 105,1784 82,0698 88,8011 106,8776 101,5283 104,0231 100,1700 99,6700
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 12 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00 12 000,00 10 000,00 12 000,00 10 000,00 10 000,00 13 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 44712,70 53 300,00 33367,78 26 700,00 28 800,00 65 895,00 40 995,50 66 190,30 13519,26 84 950,76
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19999,99 24 999,96 18 000,00 15 000,00 17 999,99 27 500,00 23 499,97 31999,97 10 000,00 46 499,99
Aukcios fedezettség 2,24 2,13 1,85 1,78 1,60 2,40 1,74 2,07 1,35 1,83
Benyujtott ajanlatok (db) 42 61 44 27 42 39 51 76 24 55
Elfogadott ajanlatok (db) 25 33 27 14 30 15 23 34 19 15
Atlagos eladasi ar-minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,06 0,19 0,16 0,12 0,03 0,23 0,12 0,07 0,01
Aukcios értékesités 19 999,99 24999,96 18 000,00 15 000,00 17 999,99 27 500,00 23 499,97 31999,97 10 000,00 46 499,99
Nem kompetitiv tender 6091,23 8708,82 5285,20 1 240,00 4788,88 2380,00 0,00 10099,07 1200,00 14 359,98
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 26 091,22 33708,78 23 285,20 16 240,00 22788,87 29 880,00 23 499,97 42 099,04 11 200,00 60 859,97
Forras: AKK Zrt.
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A grafikon a fix kamatozasu kétvények hozamat jeleniti meg.
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10 éves éllamkotvény aukcidk
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Aukcids kotvénykibocsétas futamidé szerinti megoszlasa

20 éves allamkatvény aukciok
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Forras: AKK Zrt.
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2024 1. NEGYEDEVBEN

Kotvény neve Kamatnr:aerg);jilla AL Kamatid6szak Kamatfizetés napja M:V%il Il(a:r:::t b:?é;ts;tﬁi:a,zﬁ :T(gi?a t
2027/) 2024.01.23 2024.01.27 2025.01.27 2025.01.27 18,35% 18,35%
2027/B 2024.01.17 2024.01.22 2024.04.22 2024.04.22 9,65% 2,44%
2029/N 2024.01.02 2024.01.09 2024.04.26 2024.04.26 8,01% 2,40%
2033/1 2024.01.16 2024.01.20 2025.01.20 2025.01.20 17,85% 17,85%
2033/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2034/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2035/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2036/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2037/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2038/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2039/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2040/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2041/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2042/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2043/S 2024.01.26 2024.02.01 2025.02.01 2025.02.03 20,60% 20,60%
2025/ 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 19,00% 19,00%
2026/J) 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 18,35% 18,35%
2027/K 2024.02.20 2024.02.24 2025.02.24 2025.02.24 18,35% 18,35%
2027/N 2024.02.20 2024.02.26 2024.05.26 2024.05.27 8,37% 2,09%
2028/1 2024.02.19 2024.02.23 2025.02.23 2025.02.24 19,10% 19,10%
2029/1 2024.02.15 2024.02.21 2025.02.21 2025.02.21 19,10% 19,10%
2029/B 2024.02.19 2024.02.22 2024.05.22 2024.05.22 8,90% 2,23%
2030/1 2024.02.14 2024.02.20 2025.02.20 2025.02.20 19,10% 19,10%
2032/B 2024.02.21 2024.02.25 2024.05.25 2024.05.27 8,83% 2,21%
2025/K 2024.03.21 2024.03.27 2025.03.27 2025.03.27 18,35% 18,35%
2025/N 2024.03.25 2024.03.30 2024.06.30 2024.07.01 7,66% 1,96%
2027/1 2024.03.19 2024.03.24 2025.03.24 2025.03.24 19,10% 19,10%
2028/N 2024.03.18 2024.03.22 2025.03.22 2025.03.24 9,75% 9,89%
2028/0 2024.03.18 2024.03.22 2025.03.22 2025.03.24 9,75% 9,89%
2029/) 2024.03.14 2024.03.21 2025.03.21 2025.03.21 19,10% 19,10%
2030/J 2024.03.13 2024.03.20 2025.03.20 2025.03.20 19,10% 19,10%

Forras: AKK Zrt.



ZOLD KOTVENY KIBOCSATAS

A nemzetkézi térekvésekkel 6sszhangban Magyarorszag, ezen keresztiil az AKK Zrt. z6ld kétvények kibocsatasaval
aktivan hozza kivan jarulni a fenntarthaté finanszirozéshoz nemzetkdzi szinten, valamint a magyar, belfoldi tékepiacon
is. A fenntarthato befektetéseket fel6leld ESG (Environmental, Social, and Governance) rendszeren beliil a z6ld kdtvény
olyan innovativ pénziigyi termék, amely kimondottan a zdld beruhdzasok tdmogatésara szént forrasokat juttatja célba.
A z6ld kotvény kornyezetbarat, a fenntarthatdsagi szempontokat is figyelembe vevé projektek finanszirozasara, illetve
refinanszirozasara keril kibocsétasra.

Magyarorszag elsé nemzetkozi Eurd Zold Kotvényének kibocsatasara 2020. junius 2-an kerilt sor 518,4 milliard forint
0sszegben. A kdvetkez6 zold kdtvénykibocsatas 2020. szeptemberében, japan jenben denominalt in. Szamuraj kdtvény
volt 57,5 millidrd forint 6sszegben, ezzel Magyarorszég lett az elsé kiilfoldi allam, amely Japanban zold kdtvényt bocsatott
ki. 2021. decemberében az els6é Z6ld Panda Kétvény kibocsatasara is sor kerdilt. Az 50 millidrd forintnak megfeleld, kinai
juanban denominalt papirok irant erés volt az érdeklédés: a fix kamatozasu devizacsere tigylet keretében tortént eurdra
valtas révén a Magyar Allamot terheld euro kamat 0 szazalék alatti (-0,013%), amellyel ez lett a valaha volt legolcsébb
devizakotvény kibocsatas. 2022. februarban pedig ismét japan jenben denominalt zold Szamurdj kotvények kibocsatasa
valésult meg 161,8 millidrd forint értékben. Novemberben tovabbi 410,5 millidrd forint (1 milliard eurd) 6sszegl Z6ld
Kotvény és 110,9 millidrd forint (2 millidrd ylan) 6sszeg(i Z6ld Panda Kotvény kibocsatasara kerdilt sor.

2024 januar kozepén sor keriilt Magyarorszag harmadik EUR Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamidével
577,6 milliard forint (1,5 millidrd EUR) 6sszegben.

2021 aprilisdban a forint dllamk&tvény piacon is sor keriilt a Zéld Kotvény Keretprogram kiterjesztésére egy 30 éves
z6ld forintkotvény kibocsatasaval, majd 2022 januarban egy 10 éves futamidejli zold forintkdtvény értékesitésével. A
lebonyolitott aukcidk soran 2024 marcius végére a zold forint kdtvény allomany elérte a 435,5 millidrd forintot.

Devizakotvény kibocsétas Z6ld forintkdtvény aukciok
2020-2024.03.31. 2021-2024.03.31.
(milliard forint) (milliard forint)
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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Z6ld HUF kotvény allomany*

*Tartalmazza a nem-kompetitiv tenderen értékesitett allomanyt is.
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OTC
Allampapirok mésodpiaci forgalma
(milliard forint)

Forréas: KELER
1

MTS Hungary
Allampapirok méasodpiaci forgalma
(milliard forint)

Forras: MTS Hungary
100
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u Allamkotvények (bal skala) M Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Even beliili lejératt dllampapirok befektetéi szektoronkénti
megoszlasa 2024. |. negyedévében

Forrés: MNB
Hitelintézetek
Vallalkozasok ,3%
Kormanyzat
Haztartasok*
58,5%

Befektetési alapok
21,1%

Biztositok
4,5%
Kiilfold
2,5%

*Even tli és éven belilli lejdratd allampapirok esetében, a megjelenitett Haztartasok

mennyiségi aranya tartalmazza a haztartasokat segité nonprofit intézmények allomanyat is.
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Even tuli lejératu allampapirok befektetéi szektoronkénti
megoszlasa 2024. |. negyedévében
NE Forras: MNB
Vallalkozasok 3%
1,0%
Kormanyzat
1,8%
Befektetési Hitelintézetek
alapok 28,7
5,2%
Biztositok
74%
Kulfold
15,2%
Héztartasok*
32,3%
Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény forgalméanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2024. I. negyedévében
. Forras: AKK Zrt.
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Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2024. I. negyedévében
Forras: AKK Zrt..
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Elsédleges forgalmazdk brutté forgalmanak*
foldrajzi megoszlasa 2024.1. negyedévében

Forrés: Elsédleges forgalmazok

Német-

Azsia orszag EBYED

Belgium 1,0% 0,7% ©rszagok
1,8% 1,0%

Hollandia
3,3%

Ausztria

3,3%
Franciaorszag
4,3%

Svajc
6,0%

Amerika
14,6%

Egyesdlt Kirdlysag
28,4%

*Allamkdtvény, DKJ, OTC piacok és MTS forgalom

3!

Magyarorszag

5,5%

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal

2024. 1. negyedévében

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

Forrés: KELER
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Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé
allampapirok 2024. 1. negyedévében

Allampapir Lejarat Forgalom
koédja idépontja (milliard Ft)
2026/H 2026.10.21 12791
2028/A 2028.10.22 1063,3
2032/A 2032.11.24 901,8
2035/A 2035.10.24 626,7
2033/A 2033.04.20 483,3
2030/A 2030.08.21 384,5
2031/A 2031.10.22 340,9
2024/C 2024.10.24 303,2
2028/B 2028.03.23 280,8
2027/A 2027.10.27 264,8

Forras: AKK Zrt.



MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke

Index egyéves visszatekinté hozama (%)

MAXindex postaindme inde | indec | MAXIndex ol MRS ndex
2023.12.29. 790,1281 93,0723 754,711 657,0470 649,6933 27,67 31,75 26,25 15,33 13,64
2024.01.31. 790,3511 92,7319 7555174 661,7176 653,8117 20,95 22,17 20,27 15,00 13,14
2024.02.29. 786,5196 91,7360 752,6105 664,6690 657,0135 23,02 24,34 22,1 14,94 12,73
2024.03.28. 771,8324 89,4094 740,3282 668,1890 660,7348 17,67 17,99 17,25 14,15 12,22

2024. 1. negyedévi referencia allamkotvény-sorozatok
piaci forgalomban lév6 dllomanya

: Milliard forint
Allamkétvény
2024.01.31 2024.02.29 2024.03.31

2026/H 717,30 77712 833,33
2028/A 1761,22 1902,77 1 960,00
2035/A 199,33 267,74 333,19
2038/A 989,17 1003,15 1003,16
2041/A 600,14 600,17 600,31

Forras: AKK Zrt.

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2024. MARCIUS 31-EN

Forras: AKK Zrt.

Lakossagi allampapir dllomany forgalmazdk szerinti megoszlasa
2024. 1. negyedév végén
Forras: AKK Zrt.

Banki
forgalmazok
40,0%

Kincstar
60,0%

BNP Paribas

J.P. Morgan Securities SE

CIB Bank Zrt.

K&H Bank Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe

MBH Bank Nyrt.

Deutsche Bank AG

OTP Bank Nyrt.

Erste Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Goldman Sachs Bank Europe SE

UniCredit Bank AG

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

ARJEGYZO / NEM ELSODLEGES FORGALMAZO PIACVEZETO 2024. MARCIUS 31-EN

Morgan Stanley Europe SE

Forras: AKK Zrt.



REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciot kovetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

HUBONDAKK, HUBONDAKK4

HUISSUE Soron kdvetkezé kibocsatasok, Egyéves Magyar Allampapir jegyzés kézzététele és eredménye
HUAUCTIONO1 Diszkont Kincstarjegy aukcidk eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasi benchmark allamkétvény tenderek eredménye
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozasu allamkotvény tenderek eredménye

HUAUCTIONO5 Nem kompetitiv fix kamatozasi nem-benchmark allamkétvény tenderek eredménye
HUBUYBACK Allamkatvény visszavasarlasi aukciok kdzzététele és eredménye

HUEXCHANGE Kotvénycsere-aukciok eredménye

Masodpiaci adatok

Referenciahozamok

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3

Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2

MAX indexcsalad

HUBONDINDEX1

MAX Composite Index dsszetétele

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2

HUFLOATER

Egyéb

Zérékupon hozamgorbe idésora

Valtozé kamatozasu allamkotvények aktualis kamatai

HUBONDINFO

Elsédleges forgalmazok aktualis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap:  www.akk.hu

www.allampapir.hu



