AL
-+

AlKI K Allamaddssag Kezel§ Kézpont Zartkorlien M{ikodo Részvénytarsasac

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga november végéig 3 549,1 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas 2 349,2 millidrd forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely 1 025,1 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennallo részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 109,5 milliard forinttal ndvelte.

— A negyedik — szintén novelo hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok noévekedése
65,2 milliard forint 6sszegben.



Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kxjmcséta:\s téflesztéys %gyé],) ‘:‘etm, 2021. november valtozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
elézetes Megoszlas I-XI. hénap elﬁzet’es Megoszlas | szazalékpont
allomany dllomany
1. Forint 29 237,266 79,7% 9 164,897 6 815,671 -0,001 2 349,225 31586,491 78,5% -1,19%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 46,894 4,784 0,000 42,110 1203,724 3,0% -0,17%
1.1.1. Kiilfoldi 1161,614 3.2% 46,894 4,784 0,000 42,110] 1203,724] 3,0% -0,17%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 9118,003 6 810,887 -0,001 2307,115 30 382,767 75,5% -1,02%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 9118,003 6 810,887 -0,001 2307115 30 343,589 754% -1,01%
1.2.1.1. Kotvény 18 206,614 49,6% 4468,086 2783,243 0,000 1684,843 19 891,457 49,4% -0,19%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 658,167 1,8% 1129266 1197,062 0,000 -67,796 590,371 1,5% -0,33%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 3520,651 2830,581 -0,001 690,068 9861,761 24,5% -0,49%
1.2.2. Nem piaci értékesitésit 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% -0,01%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 1900,470 875,328 109,492 1134,634 8 452,865 21,0% 1,06%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 176,032 136,558 8,141 47,615 1 338,699 3,3% -0,19%
2.1.1. Kulfoldi 1291,084 3.5% 176,032 136,558 8,141 47,615 1338,699 3,3% -0,19%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6027,146 16,4% 1724,438 738,770 101,351 1 087,020 7 114,166 17,7% 1,25%
2.2.1. Kulfoldi 5481,262 14,9% 1621,090| 604,945 101,218 1117,363 6 598,625 16,4% 1,46%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 103,348 133,825 0,133 -30,343 515,541 1,3% -0,21%
Osszesen 36 555,496 99,6%| 11065367 7 690,999 109,491 3 483,860 40 039,356 99,5% -0,13%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 333,045 269,708 1,888 65,224 194,064 0,5% 0,13%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0%| 11398,412 7 960,707 111,379 3 549,084 40 233,420 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2021-ben 1 134,6 milliard forinttal 8 452,9 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9%-
os szintrdl ideiglenesen 21,0%-0s szintre emelkedett a teljes adossagon beliil.

A novekedés hatterében els6sorban a szeptemberben kibocsatott harom devizakotvény all, a 10 éves
futamidejl 671,4 millidrd forint (2,25 millidard USD) 6sszegi, a 30 éves futamideji 596,8 milliard
forint (2 milliard USD) 6sszegli és a 7 éves futamidejli 352,9 milliard forint (1 milliard EUR) 0sszegl
devizakotvény. A devizaaddssag aranyt novelte még a forint gyengiilése is. Decemberben a
devizaaddssag rata csokkenése varhato.

A koltségvetés forintadossaga november végéig 2 349,2 milliard forinttal ndvekedett, és
31 586,5 milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 78,5%-at teszi ki. 2020
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. november végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 861,8 milliard forintot tett ki, ami
690,1 milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi tgyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany november végéig
948,6 milliard forinttal 5 910,8 millidrd forintra novekedett. A nyomdai dton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 143,1 milliard forint névekedés kovetkeztében 402,1 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir allomanya lejarat
kovetkeztében 2021. november végére 165,1 milliard forinttal csokkent, amely igy 2 144,9 millidrd
forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir &lloméanya 966,0 millidrd forint volt november végén, ami
122,4 millidrd forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir
allomany csokkenés Uteme mérsékl6dott, amely azt jelzi, hogy a lakossagi befekteték lejard
értékpapirjaik egy részébdl ismét Egyéves Magyar Allampapirt vasarolnak. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakdtvény allomanya 2021-ben 27,5 milliard forinttal novekedett és
november végére elérte a 137,8 milliard forintot. Novemberben nem volt Iényeges valtozas a Bonusz
Magyar Allampapir és a Kétéves Magyar Allampapir allomanyaban, amely 59,9 milliard forinttal



csokkent az év soran. A Kétéves Magyar Allampapir utolsé sorozata aprilisban lejart, a Bonusz
Magyar Allampapir allomanya pedig érdemben nem valtozott az el6z6 hdnaphoz képest, és 60,9
millidrd forintos allomannyal zart november végén.

Az AKK Zrt. november ho folyaman dsszesen 145,6 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 47,0 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kilféldi allomany 99,6%-a, 4 519,2 milliard forint allamkotvény és 0,4%-a, 19,7
millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje november
végén 6,1 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilo
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 65,2 milliard forinttal
novekedett. November végén az allomany 194,1 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamadodssag
0,5%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rdl 1,6-re
csokkent. A kotvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,3-r6l 2,7-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd novemberi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 163 bazisponttal ndvekedett, és 2,81%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 3,01% lett, amely 126 bazisponttal magasabb az
oktoberi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd novemberi aukcidjan az atlaghozam 3,86%-ot ért el, amely 74 bazisponttal
magasabb az oktober végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsd novemberi
aukcidjanak 4,02%-os atlaghozama 24 bazisponttal magasabb az oktdberi utolsé aukcién kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvenyaukcio 4,14%-os atlaghozama 10 bazisponttal alacsonyabb az
oktoberi utolsd aukcion kialakult atlaghozamtol. A 20 éves kétvenyaukcion a hozam 4,28%-ot ért el,
ami 19 bazisponttal nagyobb, mint az oktdberi utolsé aukcién kialakult atlaghozam. A 30 éves zéid
kotvény 4,39%-os atlaghozama 81 bazisponttal haladja meg a legutdbbi, szeptember végi aukcion
kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2021. december 10.
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