Al KK

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2020. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga szeptember végéig 3812,7 millidrd forinttal ndvekedett
a kovetkez6 négy tényezo eredményeképpen:

— Az els6 tényezo a nettd forintkibocsatas 2652,3 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 634,9 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az adossag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 520,2 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 5,4
milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadodssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kEPocsétz{ls t(iflesztéys elgyéll) netto valtozas 2020. szeptember valtozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas F-IX. hénap el(')'zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1%| 9220911| 6568,656 0,000 2652,254 27 009,348 80,6% -1,4%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,5% -0,6%
1.1.1. Kiilfoldi 1208,122 4,1% 0,000] 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,5% -0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000] 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0%| 9220911 6522,149 0,000 2698,762 25 847,734 77,2% -0,8%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77.9% 9220911 6 522,149 0,000 2698,762 25 808,556 77,1% -0,8%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45,1%| 4218692 1311,629 0,000 2907,062 16 285,548 48,6% 3,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 657,288 22%| 1474277 1404727 0,000 69,550 726,838 2,2% 0,0%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 3527942 3805793 0,000 -277,851 8796,170 26,3% -4,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000] 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 1617,080 982,179 520,189 1155,090 6276,280 18,7% 1,5%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 172,528 54,031 89,589 208,087 1033,525 3,1% 0,3%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 172,528 54,031 89,589 208,087 1033,525 3,1% 0,3%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 1 444,551 928,149 430,600 947,003 5242,754 15,7% 1,2%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 1 406,249 902,511 369,198 872,936} 4 586,404 13,7% 1,2%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 38,302 25,638 61,402/ 74,067 656,351 2,0% 0,0%
Osszesen 29478,284 99,3%| 10837,990| 7550,836 520,189 3 807,344 33 285,627 99,4% 0,1%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 456,540 470,521 19,370 5,389 209,076 0,6% -0,1%
MINDOSSZESEN 29 681,970 100,0%| 11294,531| 8021,356 539,559 3 812,733 33 494,703 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 1155,1 milliard forinttal 6 276,3
millidrd forintra névekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év
végi 17,3 szazalékos szintrdl 18,7 szazalékos szintre emelkedett a teljes addssagon belil. A
novekedés hatterében Magyarorszag els6 nemzetkozi Z6ld Kotvényének junius eleji kibocsatasa all
518,4 milliard forint (1,5 milliard eurd) dsszegben, illetve az aprilis végén kibocsatott 707,6 milliard
forint (1-1 millidrd eurd) devizakotvény kibocsatasok allnak. Tovabba 2020 szeptemberében kertilt
sor japan jenben denomindlt un. Szamuraj-koétvények kibocsatasara 6sszesen 180,3 milliard forint
(62,7 milliard jen) Osszegben. A négy kilonboz6 futamidejli sorozatbdl kettdé zold kotvény,
melyekkel Magyarorszag lett az elso kuilfoldi allam, amely zold kétvényt bocsatott ki Japanban.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 2652,3 millidrd forinttal nétt, és 27 009,3
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 80,6%-at teszi ki. 2019.
decemberében ez az arany 82,1% volt.

2020. szeptember végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 796,2 milliard forintot tett ki, ami
277,9 milliard forint csokkenést jelent 2019. december vége oOta. A csokkenést az egyéb
intézményi befektet6k tulajdonaban Iévé lakossagi allampapirok lejarata okozta. A lakossagi
allampapirkereslet dont6 hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte.

A kizérdlag lakosséagi tigyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz alloméany szeptember
végéig 1491,6 milliard forinttal nvekedett, ho végére 4 627,6 milliard forintot ért el. A nyomdai
uton el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 151,7 milliard forint novekedés kovetkeztében
211,8 milliard forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejd Prémium Magyar Allampapir
allomanya az intézményi befektetok tulajdonaban 1évo jelentds 0Osszegli lejarat, illetve a
forgalmazoktdl torténd visszavasarlas kovetkeztében 2020. szeptember végén 333,7 milliard
forinttal csokkent, amely igy 2 184,7 milliard forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 389,6 millird forint csokkenést kovetSen 61,8
milliard forintos allomannyal zart hd végén. A szintén nem forgalmazott kétéves futamidejd, fix
kamatozasu allampapir allomanya 108,5 milliard forinttal 106,7 milliard forintra merseklGdott
szeptember ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 157,9 millidrd forint volt



szeptember végén, ami 1000,1 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a
lakossagi befektetok lejard értékpapirjaikbol képzddd bevételeiket Magyar Allampapir Plusz
vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. szeptember hd folyaman 52,5 millidrd forint 8sszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektet6k allampapir allomanya szeptemberben 97,9 millidrd forinttal névekedett az
el6z6 hénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,4%-a, 4 151,2 milliard forint allamkotvény és 0,6%-
a, 27,1 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje
szeptember végén 5,7 év volt, amely enyhén emelkedett az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keriilo fedezeti 0sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelent&sen felértékelodtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 5,4 milliard forinttal ndvekedett. Szeptember végén az allomany
209,1 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az €l6z6 havi 1,4-rdl 1,7-
re emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az €l6z06 havi 2,3-hez képest nem
valtozott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan a hozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 14 bazisponttal emelkedett, és 0,46%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy
utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,79% lett, amely 40 bazisponttal magasabb
az augusztusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,32%-ot tett ki, amely 22 bazisponttal magasabb, mint az
utolsd augusztusi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtveny utolsd szeptemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,87%-ot ért el, amely 24 bazisponttal meghaladja az utolsé augusztusi aukcién
kialakult atlaghozamot. A 10 éves kdtvényaukcio 2,60%-os atlaghozama 36 bazisponttal
magasabb, mint az utols6 augusztusi aukcién kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvényaukcio
2,75%-0s atlaghozama 13 bazisponttal alacsonyabb, mint az el6z6 augusztusi aukcion kialakult
atlaghozam.

Budapest, 2020. oktéber 14.
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