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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2026. januar

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2026. januar végéig 1550,3 milliard forinttal
62 090,0 milliard forintra ndvekedett a kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso6 tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 183,4 milliard forint 6sszegben hozzajarul a
hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany novekedéséhez.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényezo a netto forintkibocsatas, amely 553,7 milliard
forinttal novelte az addssagot, igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 175,2 milliard forinttal mérsékelte.

— A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csdkkenése
11,6 millidrd forint 6sszegben.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | e-mail: kolozsi.pal@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az el6zetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

2025. december 31. kibocsités | torlesatés cgyéb netto 2026. janusr valtozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

:lll[:::;i; Megoszlas L. hénap ;lll(;::';i; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3% 1 803,952 1250,281 0,000 553,671 43 129,626 69,5% -0,86%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 35,774 0,000 -35,774 687,529 1,1% -0,09%
L.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 35,774 0,000 -35,774 687,529 L1% -0,09%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 41 852,653 69,1% 1 803,952 1214,507 0,000 589,445 42 442,098 68,4% -0,78%
1.2.1. Kotvény 27192,370 44,9% 664,249 492,322 0,000 171,927 27 364,298 44,1% -0,84%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2934,250 4,8% 741,561 477,267 0,000 264,294 3198,544 52% 0,30%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11726,033 19,4% 398,142 244,918 0,000 153,224 11 879,257 19,1% -0,24%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 1188,380 4,969 -175,230 1 008,182 18 817,848 30,3% 0,89%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 23,829 1,109 -31,099 -8,379 3479,266 5,6% -0,16%
2.1.1. Kiilfoldi 3 487,645 5,8% 23,829 1,109 -31,099 -8,379 3479,266 5,6% -0,16%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 1164,551 3,860 -144,131 1016,561 15 338,582 24,7% 1,05%
2.2.1. Kiilfoldi 13 758,891 22,7% 1157,910 0,000 -138,939 1018971 14777,863 23,8% 1L,07%
2.2.1.1. Devizakdtvény 13 589,307 22,4% 1157,910 0,000 -137,151 1 020,759 14 610,066 23,5% 1,08%
2.2.1.2. ECP program 169,584 0,3% 0,000 0,000 -1,787 -1,787, 167,797 0,3% -0,01%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 6,641 3,860 -5,192 -2,411 560,719 0,9% -0,03%
Osszesen 60 385,622 99,7% 2992,332 1255249 -175,230 1561,853 61947,474 99,8% 0,02%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 17,355 27,950 -0,981 -11,576) 142,507 0,2% -0,02%
MINDOSSZES EN 60 539,705 100,0% 3 009,687 1283,200 -176,211 1550,276 62 089,981 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2026-ban 1 008,2 milliard forinttal 18 817,8 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2025. év végi 29,4%-0s
szintrél 30,3%-0s szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében dontéen a januar elején végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2026
januar 7-én kerlilt sor az idei év els6 nemzetkozi eurdkotvény-kibocsatasara dsszesen 1 157,9 milliard
forint (3,0 millidrd eurd) Gsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 7 éves futamidejl
hagyomanyos sorozat 771,9 milliard forint (2,0 milliard EUR) 6sszegben és egy 12 éves futamidejl zold
sorozat 386,0 milliard forint (1,0 milliard EUR) 0sszegben.

A tovabbi devizahitel lehivasok Osszege szintén emelte, mig az arfolyamerdsddés ugyanakkor
csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga januar végéig 553,7 millidrd forinttal ndvekedett és 43 129,6 milliard
forintot ért el, a forint addssag a teljes allamadodssag 69,5%-at teszi ki. 2025 decemberében ez az arany
70,3% volt.

2026. januar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 879,3 milliard forintot tett ki, ami 153,2
milliard forint novekedést jelent 2025. december vége o6ta. A Fix Magyar Allampapir allomanya 196,5
milliard forinttal novekedett és elérte a 3 848,3 milliard forintot h6 végeén. Szintén emelkedett a Bonusz
Magyar Allampapir allomanya is, 5,9 milliard forint névekedést kdvetéen a hé végén 2 076,4 milliard
forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett
papirokkal egyutt, 62,0 milliard forinttal emelkedett, igy ho végén 1 210,2 milliard forintot tett ki. A
Prémium Magyar Allampapir allomanya 2026. januar végére 121,9 milliard forinttal csokkent, amely igy
3 587,9 milliard forintot tett ki. A lakossagi allampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt
a legmagasabb januarban.

Az AKK Zrt. januar hd folyaman osszesen 8,6 millidrd forint Gsszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl. A forgalmazdknak lehetGsége van sajat szamldjukra kerdilt
lakossagi allampapirok cseréjére, amelynek keretében a lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt
allé sorozatokra valthatjak be, majd a masodpiacon tovabb értékesithetik a lakossag szamara. 2026
januartdl Uj lakossagi allampapirok kerliltek kibocsatasra, ezért, hogy a bankoknak lehetdség nyiljon
ezeket a papirokat is figyelembe venni a csere soran, a december havi csere athuzodott januar elejére,
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amelynek soran a bankok 29,8 millidrd forint 6sszegben éltek a cserelehetdséggel. Ezt kbvetGen a januar
végén megvaldsult januar havi lakossagi allampapircsere 12,6 millidrd forintos dsszege tovabb emelte a
cseredsszegét.

A Kdilfoldi befektetok dllampapir dllomanya januarban 2 227,8 milliard forinttal 8 082,0 milliard forintra
novekedett az el6z6 honaphoz képest. A kilféldi dllomany 99,4%-a, 8 031,6 millidrd forint allamkotvény,
0,6%-a, 50,4 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje januar
végén 5,7 év volt.

A devizadllamaddssag kockazatainak mérsékiése érdekében az AKK zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoldddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kerlilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 11,6 milliard forinttal csdkkent. Januar végén az
allomany 142,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek januari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,8-rdl 1,9-re csokkent.
A kétvényaukciokon a fedezettség az €l6z6 havi 5,2-rdl 3,7-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 3 bazisponttal csokkent, és 6,12%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsé januari
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,08% lett, amely 3 bazisponttal kisebb a december végi értéknél. A
12 honapos kincstdrjegy utolsd januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,07% lett, amely
megegyezik a december végi értékkel.

A 3 éves kétvény utolsé januari aukcidjan az atlaghozam 6,14%-ot ért el, ami 33 bazis ponttal kisebb,
mint a december végi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény 6,32%-os atlaghozama 12 bazis
ponttal elmaad a december végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kotvény utolsd januari
aukcidjan az atlaghozam 6,66%-ot ért el, ami 25 bazisponttal alacsonyabb a decemberben kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kdtvény januari aukcidjan az atlaghozam 7,11%-ot ért el, ami 2 bazisponttal
kisebb, mint az oktoberi aukcion kialakult atlaghozam. A 7 éves 2032/G zéld kétvény januari 6,27%-0s
atlaghozama 22 bazis ponttal alacsonyabb, mint a legutdbbi oktdberi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2026. februar 11.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes
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