Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2023. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2023. augusztus végéig 2 702,0 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 055,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novelo hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 575,7
milliard forint 6sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkento hatasia — tényezoé a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 653,3 millidrd forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 275,9 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakuldsa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. (Eg’::;:;:) (:::ek;:;ééss) vjiitl)én]?s v:'lllfct)t;s 2023. augusztus valtozas

’elﬁzefes Megoszlas I-VIIL hénap 'elﬁzefes Megoszlas | szézalékpont
allomany allomany

1. Forint 33 775,628 74,1% 9426,214 7370,808 0,000 2 055,406 35 831,034 74,2% 0,11%
1.1. Hitel 1 024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,9% -0,34%
1.1.1. Kilfoldi 1024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,9% -0,34%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32 751,423 71,9% 9426,214 7268,426 0,000 2157,787 34 909,210 72,3% 0,45%
1.2.1. Kotveény 22 346,277 49,0% 2233,690 1438,364 0,000 795,326 23 141,603 47,9% -1,10%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3,9% 3398,643 2 877,549 0,000 521,094 2 306,876 4,8% 0,86%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 3793,880 2952,513 0,000 841,368 9 460,731 19,6% 0,68%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 2199,717 623,971 -653,263 922,483 12 319,812 25,5% 0,51%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 325,061 59,125 -99,992 165,944 2125,023 4,4% 0,10%
2.1.1. Kilfoldi 1959,079 4,3% 324,655 59,125 -99,586 165,944 2125,023 4,4% 0,10%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 1 874,656 564,845 -553,271 756,539 10 194,789 21,1% 0,41%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,9% 1744,083 556,406 -533,610 654,067, 9739,533 20,2% 0,24%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 130,573 8,440 -19,660 102,472 455,256 0,9% 0,17%
Osszesen 45172,957 99,1%| 11625930 7994,778 -653,263 2977,889 48 150,846 99,8% 0,62%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 1149,722 1408,349 -17,302 -275,929] 113,491 0,2% -0,62%
MINDOSSZESEN 45 562,376 100,0% 12 775,653 9 403,127 -670,565 2701,960 48 264,336 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 922,5 milliard forinttal 12 319,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 25,5%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében elsGsorban a januarban végrehajtott devizak&tvény-kibocsatasok allnak:
5 éves futamidej(i 558,1 milliard forint (1,5 milliard USD) Osszegli és 10 éves futamidej(i 558,1
millidrd forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 millidrd USD) 6sszeg(i
30 éves futamidejl devizakotvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart
kérben megemelésre kerdiltek a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamidejli devizakotvények 54,3
milliard forint (150 milli6 USD) és 108,6 milliard forint (300 milli6 USD) Osszegben. A januari
devizakibocsatasbol befolyd 0sszeg egy részébdl két 2023-24 kozotti lejarati USD kétvény részbeni
visszavasarlasa valosult meg, a vonatkozd swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard forint (1,0
milliard USD) névértéken. Az arfolyamer0sddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag
részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga augusztus végéig 2 055,4 milliard forinttal ndvekedett és
35 831,0 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,2%-at teszi ki. 2022
decemberében ez az arany 74,1% volt.

2023. augusztus végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 460,7 millidrd forintot tett ki, ami
841,4 milliard forint novekedést jelent 2022. december vége 6ta.

A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. augusztus végére
2076,4 milliard forinttal novekedett, amely igy 6 398,0 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapirt allomanya 368,5 milliard forinttal névekedett, €s augusztus vegén 883,2 milliard forintot
tett ki. A Magyar Allampapir Plusz &llomanya augusztus végeig 1 252,4 milliard forinttal 931,5 milliard
forintra csokkent. A nyomdai Gton el8allitott Magyar Allampapir Plusz llomanya 120,9 milliard forint
csokkenés kovetkeztében 129,6 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 459,3 millidrd forint volt augusztus végén, ami 348,5
millidrd forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat
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szolgald Babakotvény allomanya 2023-ban 34,0 milliard forinttal névekedett és augusztus végére
elérte a 232,9 milliard forintot. )

Az Allamadoéssag Kezelé Kozpont (AKK Zrt.) augusztus ho folyaman osszesen 89,6 millidrd forint
Osszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A Kiilfoldi befektetok allampapir allomanya augusztusban 120,8 milliard forinttal 7 016,4 milliard
forintra novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 1,0%-a, 72,9 millidrd forint
diszkontkincstarjegy, 99,0%-a, 6 943,5 milliard forint allamkotvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévo futamideje augusztus végén 5,7 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tigyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 275,9 millidrd forinttal
csokkent. Augusztus végén az allomany 113,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,4-rdl 1,8-re
novekedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,6-rdl 4,3-ra emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest 75 bazisponttal csokkent, és 9,42%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy
utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 9,58% lett, amely 65 bazisponttal alacsonyabb a
julius végi értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam
9,30% lett, amely 103 bazisponttal kisebb a julius végi értéknél.

A 3 éves kotvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 8,45%-ot ért el, ami 42 bazisponttal
alacsonyabb a julius végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kotvény 7,69%-os atlaghozama
13 bazisponttal magasabb, mint a julius végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény utolsd
augusztusi aukcidjan az atlaghozam 7,34%-ot ért el, ami 15 bazisponttal magasabb, mint a julius
végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 7,50%-ot ért el,
ami 1 bazisponttal elmarad az el6z6, majusi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

A 10 éves zold kétvény 7,04%-os atlaghozama 165 bazisponttal kisebb, mint az ezt megel6zo,
marciusi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2023. szeptember 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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