Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. junius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2023. junius végéig 2 365,2 milliard forinttal novekedett
a kovetkez6 négy tényezo eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 908,3 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 613,3
millidrd forint 0sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasia — tényezoé a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 943,2 millidrd forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 213,2 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakuldsa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. (:g":’:;:;:) (Ct;’:ek;:;e;) vzlgt)(;:s V;f;tz‘:s 2023. jinius viltozis
éelll‘:)f::i:lsy Megoszlas I-VL. hénap ;llzzl:;:sy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 74,1% 7 285,618 5377333 0,000 1 908,285 35 683,913 74,5% 0,32%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,9% -0,32%
1.1.1. Kilfoldi 1024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,9% -0,32%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32751423 71,9% 7 285,618 5274,951 0,000 2010,666 34 762,089 72,5% 0,65%
1.2.1. Kotvény 22 346,277 49,0% 1 610,456 732,422 0,000 878,034 23224311 48,5% -0,59%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3,9% 2646,447 2031,154 0,000 615,293 2401,076 5,0% 1,09%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 3028715 2511,376 0,000 517,339 9 136,702 19,1% 0,15%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 2 145,652 532,395 -943,190 670,068 12 067,396 25,2% 0,16%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 286,177 1,140 -150,709 134,327 2093,406 4,4% 0,07%
2.1.1. Kilfoldi 1 959,079 4,3% 285,771 1,140 -150,303 134,327 2 093,406 4,4% 0,07%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 1 859,475 531,254 -792,481 535,740 9 973,990 20,8% 0,10%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,9% 1 744,083 525,208 -762,485 456,390 9 541,856 19,9% -0,03%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 115,392 6,046 -29,996 79,350 432,133 0,9% 0,13%
Osszesen 45 172,957 99,1% 9431,270 5909,728 -943,190 2 578,352 47 751,309 99,6% 0,49%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 978,682 1171,032 -20,837 -213,188 176,231 0,4% -0,49%
MINDOSSZESEN 45562,376 100,0%| 10 409,952 7 080,760 -964,027 2 365,164' 47 927,540 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2023-ban 670,1 milliard forinttal 12 067,4 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 25,2%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében elsGsorban a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak:
5 éves futamidejd 558,1 millidrd forint (1,5 millidard USD) Osszegli és 10 éves futamidejd 558,1
millidrd forint (1,5 millidard USD) 6sszeg(i, valamint 465,1 milliard forint (1,25 millidrd USD) 6sszeg(i
30 éves futamidejli devizakotvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart
korben megemelésre keriiltek a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamidejli devizakétvények 54,3
milliard forint (150 milli6 USD) és 108,6 milliard forint (300 millid USD) &sszegben. A januari
devizakibocsatasbdl befolyd dsszeg egy részébdl két 2023-24 kozotti lejarati USD kotvény részbeni
visszavasarlasa valosult meg, a vonatkozd swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard forint (1,0
millidrd USD) névértéken. Az arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag
részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga junius végéig 1 908,3 milliard forinttal novekedett és 35 683,9
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,5%-at teszi ki. 2022 decemberében
ez az arany 74,1% volt.

2023. junius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 136,7 milliard forintot tett ki, ami
517,3 millidrd forint ndvekedést jelent 2022. december vége ota.

A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. junius végére
1 600,9 milliard forinttal névekedett, amely igy 5 922,6 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapirt allomanya 354,6 milliard forinttal névekedett, és jlnius végén 869,3 milliard forintot tett
ki. A Magyar Allampapir Plusz dllomanya junius végéig 1 099,1 milliard forinttal 1 084,9 milliard
forintra csokkent. A nyomdai Uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 107,9 milliard forint
csokkenés kovetkeztében 142,6 milliard forint volt hd végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 478,0 millidrd forint volt jinius végén, ami 329,8 milliard
forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
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Babakotvény allomanya 2023-ban 27,7 millidrd forinttal névekedett és junius végére elérte a 226,5
milliard forintot. )

Az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK Zrt.) janius hd folyaman Osszesen 109,1 millidrd forint
Osszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktdl.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya janiusban 690,6 milliard forinttal 6 523,9 milliard forintra
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kilféldi allomany 1,2%-a, 77,0 millidrd forint
diszkontkincstarjegy, 98,8%-a, 6 446,9 milliard forint allamkotvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévo futamideje junius végén 5,9 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AIgK Zrt. swap mliveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tigyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 213,2 millidrd forinttal
csokkent. Junius végén az allomany 176,2 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,4%-
at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,5-rdl 2,7-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,0-rdl 3,9-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 348 bazisponttal cstkkent, és 10,14%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolso
juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 10,21% lett, amely 348 bazisponttal marad el a majus végi
értéktdl. A 12 honapos kincstarjegy utolso juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 11,45% lett,
amely 204 bazisponttal alacsonyabb a majus végi értéknél.

A 3 éves kdtvény juniusi aukcidjan az atlaghozam 8,77%-ot ért el, ami 97 bazisponttal marad el a
majus végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtveny 7,69%-os atlaghozama 84
bazisponttal alacsonyabb, mint a majus végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kéitvény utolsd
juniusi aukcidjan az atlaghozam 7,02%-ot ért el, ami 74 bazisponttal marad el a majus végi aukcion
kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2023. julius 12.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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