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Sajtokozlemény

Moédositotta 2026. évi finanszirozasi tervét az Allamaddssag Kezelé Kézpont

Budapest, 2026. szeptember 28. — Osszhangban az Orszaggyiilésnek benyujtott 2026-os
kdltségvetés médositasardl sz6l6 térvényjavaslattal, az Allamadéssag Kezelé Kézpont
(AKK) modositotta idei évi finanszirozasi tervét. Az aktualizalt finanszirozasi terv
feliilvizsgalatat a 2026. évi koltségvetés varhato pénzforgalmi szemléletii hianyanak
megemelése indokolta. A netté finanszirozasi igény a 2026. évi koltségvetés
madositasarol szolo torvényjavaslatban szereplo 7 110 milliard forintos pénzforgalmi
hiannyal egyezik meg, mely 1 665 milliard forinttal magasabb a tavaly év végén
bemutatott finanszirozasi tervben szereplo 5 445 milliard forintos hianynal. A
modositott finanszirozasi terv figyelembe veszi, hogy a vart EU-s forrasok
eléfinanszirozasa augusztusban megtortént, mely atmenetileg jelentosen novelte a
kozponti koltségvetés finanszirozasi igényét. Ezeket a tételeket az Eurdpai Unio az év
végén utdfinanszirozza majd, részben vissza nem téritendo tamogatas, részben pedig
hitel formajaban. Az év végéig a finanszirozasi stratégia nem valtozik érdemben az év
eltelt idoszakahoz képest, igy az AKK altal meghatarozott benchmark értékek is
valtozatlanok maradnak. Az allam miikodésének pénziigyi feltételei tovabbra is
biztositottak, az allamadodssag finanszirozasa stabil, a finanszirozasi szerkezet pedig
kiegyensulyozott. A harom nagy hitelmindsito mindegyike valtozatlanul befektetésre
ajanlja hazankat, ami egyértelmii jele a toretlen piaci bizalomnak Magyarorszag irant.

Idoaranyos teljesiilés

A 2025. decemberben bemutatott finanszirozasi terv id6aranyos teljesiilése augusztus végéig
kedvezben alakult: a teljes 5 445 millidrd forintos nettd kibocsatasi terv csaknem 140 szazaléka
megvalosult. A kedvezé piaci hangulat és a jelent0s befektetGi érdeklodés lehetGséget teremtett
arra, hogy az AKK a korabbi id6szakra jellemzd hozamszinthez képest alacsonyabb koltségen
biztositsa az allamadodssag finanszirozasat. A finanszirozas mindharom pillérében er6s kereslet volt
jellemz6, csokkend felarak és hozamok mellett, igy az AKK az év soran jelentds likviditasi tartalékokat
tudott képezni.

Az aktualizalt finanszirozasi terv szerinti nettd kibocsatas 8 717 millidrd forint, 3 272 millidrd forinttal
magasabb, mint a decemberi tervben szerepl0 tervezett nettd kibocsatas. A magasabb nettd
kibocsatas részben a magasabb nettd finanszirozasi igény fedezetéiil szolgal, részben pedig a likvid
eszkdzok allomanyanak korabbi tervet meghaladé mértékii ndvelése, ami az eurdpai unios forrasok
év végére varhatod ékezésének eldfinanszirozasi igényébdl fakad. Augusztus végére a mddositott
nettd kibocsatasi terv 87 szazalékban teljesdilt, igy a mar megemelt pénzforgalmi hianyhoz igazitott
terv idéaranyos teljestilése is kedvezo.

A 2026 évi Finanszirozasi terv modosulasa

A 2025. év végén elfogadott finanszirozasi tervhez képest a mddositott tervben az aldbbiak szerint
alakul a brutté kibocsatas:
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Az intézményi tulajdonu forintkdtvények és onkormanyzati kotvény esetében 5 596 milliard
forintrél 1 796 milliard forinttal 7 392 millidrd forintra nétt a bruttd kibocsatasi terv a
csereaukciokat is figyelembe véve.

5 335 milliard forintrol 299 millidrd forinttal 5 634 milliard forintra emelkedett a lakossag altal
vasarolt forint allampapirok bruttd kibocsatasi terve.

1 527 millidrd forintrdl 1 641 milliard forinttal 3 168 milliard forintra emelkedett az éven
atnyuld, intézményi tulajdonu diszkontkincstarjegyek bruttd kibocsatasi dsszege.

3738 milliard forintrdl 421 millidrd forinttal 4 159 millidrd forintra nétt a bruttd
devizakibocsatasi terv.

A forint hitel lehivasi terv 195 milliard forintrél 134 millidrd forinttal 61 millidrd forintra
csokkent.

A 2026. évre tervezett bruttd kibocsatasok mértéke ezaltal 16 391 milliard forintrdl 4 022 milliard
forinttal 20 414 milliard forintra emelkedett.

Tervezett brutto kibocsatas — 2026

(mil

18 062 16 391 20 414 +4 022
14 804 12 653 16 255 +3 602
5 679 5 596 7392 +1 796
1882 1527 3 168 +1 641
7203 5335 5634 +300
| gHte | 40 195 61 -134
3 258 3738 4159 +421
2 678 2 209 2 610 +401
0 781 973 +192
580 748 576 172

Forras:

liard forint)

AKK

Megjegyzés: *Onkormanyzati Allamkotvény kibocsstassal egyitt

Az akt

*¥akossagi sllampapir (lakossagi €s intézmenyi tulajdonban) plusz lakossagi tulajdonban Iévé intézményi dllampapir EMAP nélkil
¥ EMAP-pal egyitt

ualizalt finanszirozasi terv szerinti nettd kibocsatas 8 717 milliard forint, ami 3 272 millidrd

forinttal magasabb, mint a tavaly decemberi tervben szerepl6 5 445 millidrd forintos nettd kibocsatas
tervezett mértéke. A magasabb netté kibocsatasbol 1 665 millidrd forint @ magasabb netto
finanszirozasi igény fedezetéiil szolgal, mig 1 607 milliard forint a tartalékok korabbi tervet jelentésen
meghaladd mértékl ndvelése. A decemberi finanszirozasi tervhez képest a nettd kibocsatas jelentds
emelkedése elsGsorban a megemelt nettd finanszirozasi igény és az eurdpai unids forrasok év végére
varhatd beékezésébll fakadd tartaléknovelés kovetkezménye. A kdzponti koltségvetésnek
augusztusban jelentGs eldfinanszirozast kellett biztositani a Helyreallitasi és Ellenalléképességi
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Eszkdz (RRF) megallapodas teljesitéséhez, amelyet az Eurdpai Unid év végéig megtérit részben
vissza nem téritendd tamogatas, részben hitel formajaban. Az RRF-forrasok végleges elkéltése
ugyanakkor tobb évre is elhlizddhat. Az AKK lehet6séget biztosit az érintetett szervezeteknek, hogy
az RRF-bOl szarmazd forrast akar felhasznaldasig allampapirban tartsak, ugyanakkor ennek
megfeleléen megemeli a tartalékok szintjét. Ez a lehetGség segiti az eldfinanszirozas hatdsanak
tompitasat az RRF forrasok beérkezéséig, hozzajarul a finanszirozas biztonsadganak ndveléséhez,
valamint biztonsagos likviditaskezelési eszkozt jelent az RRF-forrasokhoz jutd szervezetek szamara.

Tervezett netto kibocsatas — 2026

(milliard forint)

2025 tény 2026 eredeti terv 2026 uj terv

6 258 5 445 8717 +3272
3852 2903 5397 +2 494
2 951 1723 3381 +1658
79 0 1286 +1286
977 1000 798 202
-155 180 -68 -248
2 406 2541 3320 +779
2 106 1482 2 253 +771
0 781 973 +192
300 279 94 -185

Forrds: AKK

Megjegyzés: *Onkormanyzati Allamkotvény kibocsstzssal egytitt
**lakossagi dllampapir (lakossagi €s intézmenyr tulajdonban) plusz lakossagi tulajdonban Ivd intézmenyi dllampapir EMAP nélkiil
*¥X EMAP-pal egytitt

Intézményi forintallampapir-finanszirozas

2026-ban 7 392 milliard forint Osszegli bruttd kibocsatas és hitelfelvétel varhatd az intézményi
forintpiacon a csereaukcidkat is figyelembe véve. Augusztus végéig 3 773 milliard forint értékben
valdsult meg klasszikus aukcids kibocsatds, ami a decemberi tervhez képest 774 milliard forintos
tobbletet jelent. Az aukcidk atlagos fedezettsége 2,2 volt ebben az idészakban, az aukcids
atlaghozamok pedig néhany aukcid kivételével a tervezett hozamok alatt alakultak. A kedvez év
eleji aukciok utan februar végén, az irani haborl kitorését kovetbéen a kereslet atmenetileg
visszaesett, majd aprilistdl a pozitiv piaci hangulat kdvetkeztében az aukcidkon egyre névekvo
kereslet mutatkozott, ami hozzdjarult a hozamok dinamikus csokkenéséhez. A magas kereslet
egészen julius elejéig fennmaradt, majd az irani haboru korili bizonytalansagok és a szezondlis nyari
keresletvisszaesés miatt hektikusabba valt. Emellett a kétvénycsere-aukcidkon is 467 milliard
forinttal tobbet bocsatott ki az AKK Zrt. a 2026-ban lejard kotvénysorozatok ellenében, ami igy
szintén novelte az idei nettod forintkdtvény-finanszirozast.
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Lakossagi allampapir-finanszirozas

A lakossagi piacon az eredetileg 1 000 millidrd forintra tervezett nettd finanszirozas mar julius elején
teljeslilt, a lakossagi papirok kamatanak csokkentése ellenére is megfelel6 volt a kereslet. A harmadik
negyedévben az AKK az addssagkezelés koltségeinek tovabbi csokkentése érdekében korabban
kibocsatott lakossagi allampapirokat vasarolt vissza a Forgalmazok sajat szamlairdl. Juliusban,
augusztusban és szeptemberben kézel 400 millidrd forint értékben vett vissza az addssagkezel6
olyan lakossagi papirokat, melyek kamata elérte vagy meghaladta a 6%-ot. A piacihoz keépest
magasabb kamatozasu allampapirok visszavasarlasaval az AKK jelentds kamatkiadast takaritott meg.
A visszavasarlas lehetOségével az addssagkezeld tovabbra is élni fog, és amennyiben azt a pénzpiaci
helyzet lehet6vé teszi, az év végéig tovabbi visszavasarlasokat fog végrehajtani a forgalmazok sajat
szamlajan |évo lakossagi allampapirokbdl.

A Fi)gMAP esetében az elmilt hénapokban a terv felett érkezett kereslet, mig a valtozé papirokat
(BMAP, PMAP) a tervezettnél kevesbé szivesen vasarolta a lakossag. Az AKK lakossagi
kamatcsokkentéseit kovetéen a FixMAP irant tovabbra is jelentésen, a MAP Plusz irant
mérsekeltebben nétt a kereset, ami ellensulyozni tudta a BMAP-ban jelentkez6 allomanycsokkengst.
Augusztus végére a kibocsatasok tobb, mint fele FixMAP-ban, szinte negyede MAP Pluszban valdsult
meg, igy a lakossagi allampapirok piacan tovabbra is a fix kamatozasu allampapirok részesedése a
legmagasabb, a teljes lakossagi allampapir allomany 41,2 szazalékat a FixMAP teszi ki.

A modositott tervben az AKK azzal szdmolt, hogy visszavasarolja a forgalmazoknal az elmult
idészakban felhalmozddott lakossagi allampapirok jelentés részét, ami a haztartasok lakossagi
allampapir vasarlasaval szemben csokkenti a lakossagi aIIampaplrok allomanyat. A visszavasarlasok
jelentOs részét az AKK a nyar folyaman tébb Iépésben mar megvaldsitotta.

Devizafinanszirozas

Az mtezmenyl nemzetkdzi devizakotvény kibocsatas 401 milliard forinttal haladja meg a decemberi
tervet. Az AKK nem tervez devizakdtvény kibocsatast az év hatralévs részében. Evkdzben a
sziikséges devizaforras-bevonasokat emelt mennyiségben teljesitette a piacrol a két éveleji és a nyari
ugylettel.

Januarban 6sszesen 3 milliard eurd értékben keltek el magyar devizakotvények, amelybdl 1 milliard
eurdnyi zold kétvény volt. Februarban 1,2 millidrd dollar értékben hajtott végre raemelést az AKK a
tavaly kibocsatott 10 éves dollarkétvényre, janiusban pedig 6sszesen 3 millidrd eurd Gsszegben
bocsatott ki 5 és 10 éves futamidejli EUR-kotvényt az addssagkezeld, mellyel a 2026-ra tervezett
nemzetkdzi devizakdtvény kibocsatas teljesdilt.

A korabbiakkal ellentétben SAFE hitelel6leg lehivassal nem szamol az AKK az idei évben, ugyanakkor
bekeriilt a tervek kozé az RRF hitel lehivas.

A devizaaddssag aranyara vonatkozé kdzéptavi célszamot az AKK tovabbra is a historikus atlaghoz
kozeli 30%-ban hatarozza meg annak érdekében, hogy a stabilitds megorzése mellett a globalis
kornyezet volatilitdsa miatt kelld rugalmassagot is biztositson arra, hogy az addssagkezeld
hatékonyan tudjon reagalni a kiilso kdrnyezet esetleges valtozasaira.

AKK zrt.
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