ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2021. februar

2021. februar végéig a kozponti koltségvetés addssaga 264,8 millidrd forinttal 36949,2 milliard forintra névekedett. Az év elsé két
hénapjaban 345,0 millidrd forint 6sszegi nettd kibocsatas valdsult meg, amelybél a nettd forintkibocsatas 254,4 milliard forintot,
a nettd devizakibocsatas 90,6 milliard forintot tett ki. 2021. februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbi tabldzat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(millidrd Ft) februar
Forint 292373 79,7 29491,7 79,8 254,4 0,9
Hitel 1161,6 3,2 1156,8 3,1 -4,8 -0,4
Allamkétvény 1824538 49,7 183769 49,7 131,1 0,7
Lakossagi allampapir 9171,7 25,0 9354,8 25,3 183,1 2,0
Diszkont kincstarjegy 658,2 1.8 603,2 1,6 -55,0 -8,4
Deviza 73182 19,9 73275 19,8 9,3 0,1
Osszesen 36 555,5 99,6 36819,2 99,6 263,7 0,7
Eqyéb kotelezettségek 128,8 0,4 130,0 0,4 1,1 09
Minddsszesen 36 684,3 100,0 36 949,2 100,0 264,8 0,7

A forintaddssag 2021. februar végéig 254,4 milliard forinttal névekedett, ezen belil a piaci allamkotvények allomanya
131,1 milliard forinttal emelkedett. A kozvetlen lakossagi értékesités(i allampapirok dllomanya 183,1 milliard forinttal emelkedett,
a lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A lakossag kezében 1évé allomany
jelentés novekedését mérsékelte a lakossagi allampapirok forgalmazoktol torténé visszavasarlasa. A diszkont kincstarjegyek
allomanycsokkenése 55,0 milliard forintot tett ki. A nem piaci allamkotvények allomanya nem véltozott. A forint hitelek dllomanya
4,8 milliard forinttal csékkent a vizsgalt idészakban.

A kodzponti koltségvetés devizaaddssaga februdr végéig 9,3 milliard forinttal novekedett. A devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa
108,4 millidrd forinttal, a belfoldi devizakotvény kibocséatas tovabbi 4,4 millidrd forinttal emelte. A forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése 81,3 milliard forinttal mérsékelte a devizaaddssag forintértékét. A kilfoldi devizakotvény
torlesztések 21,3 milliard forinttal, a belfoldi devizakotvény torlesztése 0,9 millidrd forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A
deviza keresztarfolyamok valtozésa kovetkeztében az dllam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb
kotelezettségek) 1,1 millidrd forinttal novekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamidé 2020. december 30. 2021. januar 29. 2021. februar 26. Valtozas az el6z6 hoé vége 6ta
3 hénap 0,28 0,36 0,69 33
6 honap 033 0,39 0,54 15
1év 0,39 0,45 0,58 13
3év 0,70 1,03 1,57 54
5év 1,36 1,45 1,94 49
10 év 2,08 2,31 2,65 34
15 év 2,25 2,55 3,24 69
20 év 2,47 2,83 3,34 51

A februari mésodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 15%-kal névekedett az el6z6 hdnaphoz képest és 5628,7 milliard forintot
tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék masodpiaci dllamkdtvény-forgalmuk
64%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le februdrban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dlloménya 2021. februar folyaman 163,6 milliard forinttal 4844,0 milliard forintra
emelkedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir dlloméanyanak 17,1%-at jelentette februar végén.

Magyarorszég hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindésitése 2021. februar 28-an:  BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s);

BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2015 2016 2017 2018 2019 2% 20k Zork
1. Forint 16 207,9 184309 206894 22796,0 243571 292373 291128 29491,7
1.1. Hitelek 694,1 865,0 10411 1167,7 1208,1 1161,6 1156,8 1156,8
1.2. Allampapirok 155138 17 565,8 196483 216283 231490 28 075,7 27 9559 283348

1.2.1. Piaci értékesitésu dllampapirok 15462,3 17 526,7 19609,2 215891 231098 28 036,5 27916,8 28295,7
1.2.1.1. Kétvények 110434 115624 117671 12 836,1 133785 18 206,6 18001,6 18337,7
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 901,6 896,4 1039,2 1237,3 657,3 658,2 677,8 603,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 35174 5067,9 6802,9 7515,7 9074,0 9171,7 92373 9354,8

1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 77358 6256,5 57825 57248 5121,2 7318,2 7187,6 73275
2.1. Hitelek 1696,8 1101,6 929,1 795,0 8254 12911 1267,7 1386,3
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1614,2 1097,6 929,1 795,0 825,4 12911 1267,7 1386,3
2.1.2. Belfoldi hitelek 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6039,0 5154,9 48535 49298 42958 6027,1 5919,9 59413
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 5198,9 4618,9 41459 4246,2 37135 54813 5382,0 5398,1
2.2.2. Belfoldon kibocsétott allampapirok 840,1 536,0 707,6 683,6 582,3 545,9 537,9 543,2
Osszesen 23943,7 24 6874 26 472,0 28520,7 294783 36 555,5 36 300,3 36819,2
Egyéb kotelezettség 756,00 742,70 274,20 167,40 203,7 128,8 131,8 130,0
MINDOSSZESEN 24699,7 25430,0 26746,2 28688,2 29682,0 36 684,3 36 432,1 36 949,2
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 11996,5 12498,0 128455 14112,6 14 075,0 18 904,0 187186 18 980,1
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 70,7% 70,3% 68,2% 66,2% 62,5% 78,9%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos

DKJ

Sorozat kédjele D210512 D210519 D210526 D210602 D211229 D211229
Diszkont Kincstarjegy ISIN kédja HU0000523543 HU0000523550 HU0000523568 HU0000523444 HU0000523436 HU0000523436
Futamid6 (napokban) 91 91 91 91 322 308
Aukcié idépontja 2021.02.02 2021.02.09 2021.02.16 2021.02.23 2021.02.03 2021.02.17
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.02.10 2021.02.17 2021.02.24 2021.03.03 2021.02.10 2021.02.24
Lejérat id6pontja 2021.05.12 2021.05.19 2021.05.26 2021.06.02 2021.12.29 2021.12.29
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,45 0,46 0,46 0,51 0,50 0,52
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,37 0,41 0,40 0,45 044 0,48
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,42 0,43 0,43 0,47 0,48 0,52
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,46 0,47 0,47 0,52 0,51 0,53
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,38 0,42 0,41 0,46 045 0,49
Atlagos éves hozam - EHM (%) 043 043 043 0,48 0,49 0,52
Atlagos eladasi ar (%) 99,8935 99,8921 99,8918 99,8801 99,5692 99,5592
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 13 336,00 16 975,50 32082,00 25 440,00 9029,85 21301,70
Elfogadott ajanlatok &sszege 13 336,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 6 000,00 15 000,00
Aukcios fedezettség 1,00 1,13 2,14 1,70 1,50 1,42
Benyujtott ajanlatok (db) 14 19 27 28 22 16
Elfogadott ajanlatok (db) 14 17 12 16 16 6
Piaci értékesités* (m Ft) 13 336,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 6 000,00 15 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 4.000,80 4 500,00 4 500,00 4 500,00 6 000,00 15 000,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 17 336,80 19 500,00 19 500,00 19 500,00 12 000,00 30 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil
3 hénap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok o
70 0,60
60 1 + o,50
50 +
-+ 0,40
= 40 +
g + 0,30
% 30 +
+ 0,20
20 +
10
o |

2020.09.01

2021.02.23

~ ~ o~ <
€2 338323 85838833382 33849 23838832
S 2 2 8 S S S S =2 5 =2 29 3899949229494
S S S S S S S S S S S S S S S S S 29 9 D4 S = 4 =4
S SS5SS58SS88s8&8s8s8Ss8s8s8s8 88888 8 8
S R R R R KR KR R KR R IR &S I8 88&88-8&
= BenyUjtott ajanlatok == Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam

12 hénap futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

ALLAMPAPIRPIAC

2027/B

2026/E

2033/A

2041/A

2026/E

2033/A

2038/A

Allamkétvény ISIN kédja HU0000404157 HU0000404611 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404611 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé6 években 6 5 10 20 5 10 15
Névleges kamat 0,16% 1,50% 2,25% 3,00% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 24. aukcio 22 aukcié 10. aukcié 13. aukcio 23. aukcio 11. aukcié 30. aukcio
Aukcio idépontja 2021.02.03 2021.02.04 2021.02.04 2021.02.04 2021.02.11 2021.02.11 2021.02.11
Pénziigyi teljesités idépontja 2021.02.10 2021.02.10 2021.02.10 2021.02.10 2021.02.17 2021.02.17 2021.02.17
Lejérat idépontja 2027.04.22 2026.04.22 2033.04.20 2041.04.25 2026.04.22 2033.04.20 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,47 2,44 2,99 1,37 2,28 2,76
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 1,44 243 2,96 1,35 2,24 2,73
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,46 2,44 2,98 1,36 2,26 2,75
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,47 2,44 2,99 137 2,28 2,76
Minimélis éves hozam (%) - EHM = 1,44 243 2,96 1,35 2,24 2,73
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,46 243 2,98 1,36 2,26 2,75
Maximalis eladasi ar (%) 97,7200 100,2947 98,1310 100,6203 100,7510 100,1203 103,7603
Minimélis eladasi ar (%) 97,6000 100,1500 98,0160 100,0780 100,6417 99,7036 103,3160
Atlagos eladasi ar (%) 97,6600 100,1948 98,0670 100,2927 100,7111 99,8942 103,4888
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 30 000,00 30 000,00 10 000,00 25000,00 25000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 94 210,00 126 111,59 111119,75 25 375,00 67 262,50 82302,90 37 954,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 37 499,98 45 000,00 34499,99 12 500,00 37 499,96 37500,00 22 500,00
Aukcios fedezettség 2,51 2,80 3,22 2,03 1,79 2,19 1,69
Benyujtott ajanlatok (db) 65 68 72 46 36 56 52
Elfogadott ajanlatok (db) 35 22 15 25 24 24 30
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi &r (tail, %) 0,06 0,04 0,05 0,21 0,07 0,19 0,17
Aukcios értékesités (m Ft) 37 499,98 45 000,00 34499,99 12 500,00 37 499,96 37 500,00 22 500,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 14 259,97 17 400,00 13 079,99 2320,00 3143,65 4800,00 3880,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 51759,95 62 400,00 47 579,98 14 820,00 40 643,61 42 300,00 26 380,00

Allamkétvény neve 2027/B 2026/F 2033/A PIZAV 2026/F 2033/A 2038/A
Allamkatvény ISIN kédja HU0000404157 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé években 6 5 10 20 5 10 15
Névleges kamat 0,16% 1,50% 2,25% 3,00% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 25. aukcio 1. aukcio 12. aukcié 14. aukcié 2. aukcié 13. aukcié 31. aukcio
Aukci6 idépontja 2021.02.17 2021.02.18 2021.02.18 2021.02.18 2021.02.25 2021.02.25 2021.02.25
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.02.24 2021.02.24 2021.02.24 2021.02.24 2021.03.03 2021.03.03 2021.03.03
Lejarat id6épontja 2027.04.22 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,58 2,40 3,16 1,91 2,68 3,33
Minimélis éves hozam (%) - ISMA - 1,53 2,35 3,14 1,86 2,63 3,30
Atlagos éves hozam (%) - ISMA = 1,56 2,36 3,15 1,89 2,65 3,31
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,58 2,40 3,16 1,91 2,68 3,33
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 1,53 234 3,14 1,86 2,63 3,30
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,56 2,36 3,15 1,89 2,65 3,31
Maximalis eladasi ar (%) 98,4700 99,8436 98,9985 97,9300 98,1412 96,0946 96,0233
Minimalis eladasi ar (%) 98,1100 99,5825 98,4503 97,6298 97,8913 95,6000 95,6373
Atlagos eladasi ar (%) 98,3000 99,7034 98,8245 97,8064 97,9913 95,9219 95,8352
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 30000,00 20 000,00 10 000,00 25 000,00 20 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 94 300,00 33 900,00 36 055,00 25 675,00 54710,50 55 200,00 26 745,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20 000,00 29999,98 20 000,00 12 500,00 25000,00 25000,00 15 000,00
Aukcids fedezettség 4,72 1,13 1,80 2,05 2,19 2,21 1,78
Benyuijtott ajanlatok (db) 80 52 40 47 38 48 40
Elfogadott ajanlatok (db) 11 46 25 20 14 19 15
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,19 0,12 0,37 0,18 0,10 0,32 0,20
Aukcios értékesités (m Ft) 20 000,00 29 999,98 20 000,00 12 500,00 25000,00 25000,00 15 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 7 600,00 1607,02 0,00 272423 5000,00 0,00 250,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 27 600,00 31607,00 20 000,00 15224,23 30 000,00 25000,00 15 250,00
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ALLAMPAPIRPIAC

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adoéssagallomany megoszlésa 2021. februar 28-an

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok
2920 2021, Valtozas
vége februar
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 10884 1077,7 -10,6 3% 31% 16% 04% = ForintkBtvény
Lakosségi allampapirok
Kincstari takarékjegyek / KTJ 3209 309,5 -11,4 ——
Devizakotvény
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 5221,2 5419,2 197,9 il
Forinthitel
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP 2310,0 2356,3 46,3 w Distkont kincstirigy
Bénusz és Kétéves Magyar Allampapir* / »Egyéb kotelezettségek
BMAP, 2MAP 120,9 744 -46,4 _—
Babakotvény 110,3 117,6 7.3
Osszesen 91716 9354,7 183,1
Lakossagi dllampapirok dllomanyanak alakuldsa A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomény
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index L ﬁ\‘;’;‘f"s'te ZMAX index HMAX index
Ertéke 2021.02.26-4n 815,3235 556,4758 770,1287 538,5360 98,5090
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -19,1047 -0,5529 -17,5072 0,0232 -2,9233
Visszatekinté egyéves hozam (%) 0,43 0,51 0,34 0,52 0,32
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ALLAMPAPIRPIAC

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2021. februar végi referencia allamkotvény-sorozatok
2021. februar piaci forgalomban lévé allomanya
Allamkétvé A Milliard forint
Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) amkotveny megnevezese 2021.01.31 2021.02.26
2024/C 1136,76 1136,68
2026/E 2026.04.22 669,4 2026/E 1081,86 1247,66
2033/A 2033.04.20 576,6 2033/A 270,07 436,35
2031/A 2031.10.22 340,1 2038/A 454,50 506,15
2024/C 2024.1024 3188 2041/A 141,57 171,69
2030/A 2030.08.21 289,8 A 2021. februar végén a harom legnagyobb allomannyal
2026/D 2026.12.22 2253 rendelkezé dllamkotvény allomanya
2027/A 2027.10.27 2127 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2038/A 2038.10.27 138,6 2031/A 133218
2022/8 20221026 1339 2026/E 124766
2041/A 2041.04.25 123,7 2027/A 1236,83
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci dllamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlésa 2021. februar befekteti szektoronkénti megoszlasa 2021. februér
Ha asok ulfo . .
"o "% e
Hitelintézetek Villalkozasok .
16,8% 4,7%
alfeld Hitelintézetek
£4,0% Befektetési 2L
vallalkozasok
3,2%
Els6dleges
forgalmazok
3,3% Befektetési
RS vallalkozasok
befektetdk 2.0
6,7% Intézményi
2 a befektet6k
Vallaollli‘(zzasnk esi,;/: Elsédlege/s
Korményzat forgalmazok
1,7%
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