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ALLAMPAPIRPIAC

012. november végeéig a kincstari kor hianya 698,0 milliard forintot tett ki. Novelte a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely -159,9 milliard forint volt. igy a teljes netté finanszirozasi igény 857,9 milliard forintot
tett ki. Osszességében 730,7 milliard forint 5sszeg(i nett¢ kibocsatas valdsult meg november végéig, amelybdl a nettd
forintkibocsatas 1953,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -1223,2 milliard forintot tett ki. 2012. november
végeén a kdzponti kéltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2012 Valtozas
milliard forint november mrd Ft
Deviza 101704 48,5 7967,9 38,6 -2202,6 217
Allampapir 57123 273 47684 23,1 -943,9 -16,5
Hitel 44581 213 3199,5 15,5 -1258,6 -28,2
Forint 10 362,2 494 122859 59,5 19237 18,6
Allampapir 97714 46,6 117191 56,7 19477 19,9
Hitel 590,8 28 566,8 2,7 -24,0 4,1
Osszesen 205326 98,0 202537 98,1 -278,9 -14
Egyéb kotelezettségek 4229 2,0 399,7 1,9 232 -55
Minddsszesen 209555 100,0 206535 100,0 -302,1 -14

Aforintaddssag 2012. november végéig 1923,7 milliard forinttal ndvekedett. A nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kildnbségét egyrészt a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alaphoz kerilt &llampapirok 31,1 milliard 6sszeg(
adossagcsokkenést eredményezd bevonasa, masrészt a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa
eredményezte. A netto forintkibocsatason beliil 782,8 milliard forint volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése,
a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése 715,6 millird forintot tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitési
allampapirok allomanya 451,8 milliard forinttal ndvekedett. A 31,1 milliard forint 6sszegben megvaldsult allampapir
bevonas 29,8 milliard forinttal csokkentette a ktvények, 1,3 milliard forinttal a diszkont kincstarjegyek allomanyat.
A nem piaci allamkotvények alloménya 2,5 milliérd forinttal csékkent. A forint hitelek alloménya 24,0 milliard forintos
torlesztés kévetkeztében csokkent.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga november végeig 2202,6 milliard forinttal csokkent. A devizahitel felvétel
49,7 milliard forinttal, a belfdldi devizakétvény kibocsatas 29,2 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése
1302,1 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, melybdl a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alaphoz kertilt
0,1 milliard forint érték( deviza-allampapir bevonasra is megvalésult. A forint arfolyamanak erésodése kovetkeztében
979,3 milliard forinttal csékkent a devizaaddssag forintértéke a hdnap végére.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kévetkez6képpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z6 honap vége Legutols6 adat VélﬁO'Zé's GZE028
anie A, Gy g 2012. okt, 31, 2012. nov 30. g

3 hénap 7,55 6,05 5,88
6 honap 7,60 597 5,84
1év 7,95 6,02 5,88
3év 9,06 6,17 5,96
5év 9,64 6,35 6,31
10 év 9,75 6,88 6,82 6
15 év 9,76 6,95 6,88 -7

Anovemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 41%-kal csékkent az el6z6 hdnaphoz képest és 2350,6
milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolito elsddleges forgalmazok masodpiaci
llamkotvény-forgalmuk mintegy 49%-at kilfoldi befektetbkkel bonyolitottak le novemberben.

A Kkiilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2012. november folyaman 122,4 milliard forinttal 4962,2
milliard forintra ndvekedett. Ez az sszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 42,3%-at jelentette november
végén.

Magyarorszag hosszullejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2012. november 30-an: BB (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT
s 2012. 201 2012.
Addssagelem 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 szeptember  oktéber  november
1. Forint 91535 105523 111038 112506 104762 109782 103622 11799,6 11970,9 122859
1.1. Hitelek 08 356,4 1457 219,9 438,7 540,8 590,8 587,8 576,8 566,8
1.2. Allampapirok 91527 101959 109581 110307 100375 104374 97714 12118 113941 11719,1
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 84188 96675 104654 105997 96132 100196 93681 10810,2 10 9934 113183
1.2.1.1. Kétvények 6299,1 72442 82453 85706 75192 79658 73534 82744 8067.9 8136,2
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15309 17559 16649 14824 16473 16182 15409 17271 20564 22565
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 588,7 667,4 555, 546,6 446,6 4357 4738 808,7 869,1 925,6
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 7339 5284 492,7 431,0 4243 478 403,2 401,6 400,7 400,7
2. Deviza* 35007 41244 44726 67748 84667 88428 101704 84579 84715 79679
2.1. Hitelek 7206 803,7 846,5 25204 41127 42928 44581 33789 33955 31995
2.1.1. Killfoldi hitelek 616,9 700,1 838,8 25204 41127 42928 43379 3297,1 33137 31186
2.1.2. Belfldi hitelek 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 1202 81,9 81,8 80,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 77 77 77 0,0 0,0 0,0 120,2 81,9 81,8 80,9
2.2. Allampapirok 2870,1 33207 36261 42455 43540 45500 57123 50789 5076,0 47684
2.2.1. Kiilféldon kibocsatott allampapirok 2870,1 33207 36261 42455 43540 45500 57123 50789 5076,0 47392
2.2.1.1. Devizakotvények 28700 33206 36271 42454 43540 45500 57123 50789 5076,0 47392
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,1 01 01 01 01 0,0 0,0 00 00 0,0
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 29,2
Osszesen 127442 146767 155764 180254 189429 198210 205326 202575 204424 20253,7
Egyéb kitelezettség 214 29,0 91 785 20,1 220,0 4229 396,40 386,70 399,70
Minddsszesen 127656 147057 155855 181039 189631 200410 209555 20 653,9 20829,1 20 653,5
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 85639 95284 104029 104840 96233 100018  9297,6 10 403,1 10525,0 107934
Ad6sség a GDP szézalékaban 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72.7% 73,9% 74,4%
*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmalt egy évben A forint érfolyamanak alakulasa az elmiit egy évben
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Sorozat kédjele
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja
Futamidé (napokban)

Aukcié idépontja

Pénziigyi teljesités idépontja
Lejarat idopontja

Maximalis éves hozam - ISMA (%)
Minimalis éves hozam - ISMA (%)
Atlagos éves hozam - ISMA (%)
Maximalis éves hozam - EHM (%)
Minimalis éves hozam - EHM (%)
Atlagos éves hozam - EHM (%)
Atlagos eladasi 4r (%)

Meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Piaci értékesités* (m Ft)
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft)
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft)

ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkont-

kincstérjegy

* AZ‘AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkil

Milliard forint

Milliard forint

3 hénapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkont-kincstarjegy

D121227 D130213 D130220 D130227 D130306 D13113 D131113
HU0000518782 HU0000519194 HU0000518865 HU0000519210 HU0000519228 HU0000519202 HU0000519202
43 91 91 91 91 364 350
2012.11.12. 2012.11.06. 2012.11.13. 2012.11.20. 2012.11.27. 2012.11.08. 2012.11.22.
2012.11.14. 2012.11.14. 2012.11.21. 2012.11.28. 2012.12.05. 2012.11.14. 2012.11.28.
2012.12.27. 2013.02.13. 2013.02.20. 2013.02.27. 2013.03.06. 2013.11.13. 2013.11.13.
6,25 6,11 6,10 6,10 6,08 6,04 593
6,10 6,00 597 6,00 599 5,90 5,90
6,21 6,06 6,06 6,06 6,05 597 593
6,34 6,19 6,18 6,18 6,16 6,12 6,01
6,18 6,08 6,05 6,08 6,07 5,98 598
6,30 6,14 6,14 6,14 6,13 6,05 6,01
99,2637 98,4913 98,4913 98,4913 98,4937 94,3073 94,5490
50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 45 000,00 50 000,00
36 900,00 85011,00 92 337,47 67 363,58 61994,14 159 065,72 179 104,00
24 999,98 49 999,99 49 999,98 44 999,94 44 999,98 59 999,95 69 999,94
1,48 1,70 1,85 1,50 1,38 2,65 2,56
28 82 101 102 100 116 123
25 32 60 72 80 56 32
24 999,98 49 999,99 49 999,98 44 999,94 44 999,98 59 999,95 69 999,94
0,02 15 000,01 15 000,02 13 500,06 13 500,02 60 000,05 21000,06
25000,00 65 000,00 65 000,00 58 500,00 58 500,00 120 000,00 91000,00
3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2015/B 2015/C 2017/A 2022/A 2015/C 2017/A 2022/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402482 HU0000402581 HU0000402037 HU0000402524 HU0000402581 HU0000402037 HU0000402524
Futamidé években 3 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 717% 7,75% 6,75% 7,00% 7,75% 6,75% 7,00%
Ertékesités 26. aukcio 21. aukcio 49. aukcio 39. aukcio 22. aukcié 50. aukcié 40. aukcio
Aukcio idopontja 2012.11.08. 2012.11.15. 2012.11.15. 2012.11.15. 2012.11.29. 2012.11.29. 2012.11.29.
Pénziigyi teljesités idépontja 2012.11.14. 2012.11.21. 2012.11.21. 2012.11.21. 2012.12.05. 2012.12.05. 2012.12.05.
Lejarat idépontja 2015.12.22. 2015.08.24. 2017.11.24. 2022.06.24. 2015.08.24. 2017.11.24. 2022.06.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 5,95 6,32 6,82 6,00 6,33 6,85
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 5,88 6,27 6,78 5,94 6,26 6,80
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 593 6,32 6,82 597 6,30 6,82
Maximalis éves hozam (%) - EHM 5,95 6,32 6,82 6,00 6,33 6,85
Minimélis éves hozam (%) - EHM 5,88 6,27 6,78 594 6,26 6,80
Atlagos éves hozam (%) - EHM 593 6,31 6,81 597 6,30 6,82
Maximalis eladasi ar (%) 97,6500 104,5932 102,0083 101,4596 104,3777 102,0330 101,3152
Minimalis eladasi ar (%) 97,5000 104,4138 101,7964 101,1816 104,2262 101,7384 100,9695
Atlagos eladasi ar (%) 97,5800 104,4592 101,8152 101,2010 101,3058 101,8547 101,1537
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 20 000,00 38 100,00 45 300,00 36 271,00 43 500,00 29 175,00 35 550,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 7499,99 19999,97 19999,97 14 999,96 19999,97 14 999,97 14 999,96
Aukcios fedezettség 2,67 1,91 2,27 2,42 2,18 1,95 2,37
Benyujtott ajanlatok (db) 26 63 62 65 53 49 63
Elfogadott ajanlatok (db) 14 36 25 23 37 29 36
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,08 0,05 0,02 0,02 2,92 0,12 0,18
Aukcios értékesités 7 499,99 19 999,97 19 999,97 14 999,96 19 999,97 14.999,97 14 999,96
Nem kompetitiv tender 1000,00 6 578,45 6 389,84 3294,93 161,29 1287,05 1203,12
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 10 500,00 20 000,00 20 000,00 15 000,00 20 000,00 15 000,00 15 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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MTS Hungary mésodpiaci forgalom

Allampapirok KELER OTC forgalma .
(2011, végéig BET forgalom)

Milliard forint
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Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkoétvény forgalméanak Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetsi szektoronkénti megoszlasa 2012. november befektetdi szektoronkénti megoszldsa 2012 november
Haztartasok T Haztartasok
0,2% llelintezete
b 1.2% Hitelintézetek

17,3%

Kiifold 16,1%
26,9%
Befektetési
vallalkozasok
Kifsld 2.8%
48,9% Elsédleges forgalmazok Befektetési vallalkozasok
11,8% Kormany zat 14,0%
0,1%
Vallalkozasok
1,1%
InBzményi befektetdk
18.7% Int8zményi befektetsk Elsédleges forgalmazok
Vallalkozasok e 2.9% 17,8%

0,3%
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2012. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2014/A 2012.11.02 2012.11.02 2013.05.02 2013.03.20 6,80 3,42

20161 2012.11.25 2012.11.28 2013.11.28 2013.11.28 9,50 9,50

2015/L 2012.11.26 2012.11.28 2013.11.28 2013.11.28 8,50 8,50

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2012.11.30-4n 514,4288 487,3060 507,1882 485,9888
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 3,9052 2,4051 3,6215 2,2559
Visszatekintd egyéves hozam 16,10% 8,25% 14,95% 7,42%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2012. A 2012. november végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalom-

novemberében ban lévé allomanya

Allampapir kodja Lejérat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint

2017/A 2017.11.24. 366,6 . " X

2015/C 2015.08.24. 2868 Allamkétvény megnevezése 2012.10.31 2012.11.30
2022/A 2022.06.24. 260,8 2015/C 544,60 598,93
2014/C 2014.02.12. 1448 2017/A 866,86 903,76
2017/B 2017.02.24. 1364 2022/A 490,79 517,11
D121227 2012.12.27. 1284 2028/A 82,80 82,83
2020/A 2020.11.12. 122,2

D131113 2013.11.13. 98,6

2014/D 2014.08.22. 90,4

2019/A 2019.06.24. 86,1

Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazékkal

2012. november
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A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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