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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. jalius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga julius végéig 476,1 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdl — 1 165,3 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik — eldbbivel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 288,5 milliard forint értékben.

- A harmadik csokkento hatasi tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekovetkezett er6sodése, amely az adossag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 119,2 milliard forinttal csokkentette.

— A negyedik szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkent6 mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
281,5 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibocsdtds | torlesztés cyéb | | it viltozs 2017 jilius viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'elﬁzetres Megoszlas I-VIL hénap 'elﬁzefes Megoszlas |szazalékpont
alloméany allomany
1. Forint 18 430,869 72,48% 6515297 5349,996 0,000 1165302 19 596,171 75,6% 3,2%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,39% 0,0%
1.1.1. Kulfoldi 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,39% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000] 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 6503,258| 5349,996 0,000 1153,262 18 719,107 72,26% 3,2%
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,667 68,92% 6 503,258 5 349,996 0,000 1153,262 18 679,929 72,11% 3,2%
1.2.1.1. Kétvény 11562,378 45,47% 1552930 1616,299 0,000 -63,369 11 499,009 44,39% -1,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 896,376 3,52% 1097,699 1171,707 0,000 -74,008 822,368 3,17% -0,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19.93%| 3852628 2561,990 0,000 1290,639 6358,551 24,54% 4,6%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6256,507 24,60% 331,368 619,895 -119,238 -407,765 5 848,742 22,58% -2,0%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 107,818 115,376 22,426 -29,985 1071,612 4,14% -0,2%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 107,818 111,374 -22,421 -25,978 1071,612 4,14% -0,2%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampap]’r 5154911 20,27% 223,551 504,519 96,812 -377,780 4777,131 18,44% -1,8%
2.2.1. Kulfoldi 4618946 18,16% 38,830 464,283 -84,223 -509,676 4109,270 15,86% -2,3%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 184,721 40,236 -12,588 131,896 667,861 2,58% 0,5%
Osszesen 24 687,376 97,08% 6 846,666 5969,891 -119,238 757,537 25444,913 98,22% 1,1%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 627,976 897,871 -11,567 -281,461 461,209 1,78% -1,1%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00% 7474,642| 6867,762 -130,805 476,076 25 906,122 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 407,8 milliard forinttal 5 848,7 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi 24,6
szazalékos szintrdl 22,6 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintaddssaga julius végéig 1 165,3 milliard forinttal n6tt, és 19 596,2 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes dllamaddssag 75,6%-at. 2016. decemberében ez az
arany 72,5% volt.

Julius végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 358,6 milliard forintot tett ki, ami 1 290,6
milliard forint névekedést jelent 2016. december vége Gta. A lakossagi tigyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2017. julius végén 567,1 milliard forintos ez évi névekedés hatasara 2 088,2
milliard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhet6 az Uj kétéves futamidejli, fix kamatozasu
allampapir, amelynek allomanya 282,7 milliard forint volt julius ho végén. Ezzel tovabb bdviilt a
lakossagi Ugyfelek korében egyre népszer(ibb, hosszabb futamideji allampapirok palettdja. A
kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 497,3 milliard forint volt julius végén, ami 431,8 milliard
forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok allampapir allomanya jaliusban 31,9 milliard forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kulfoldi allomany 99,4%-a, 3 353,3 milliard forint allamkotvény és 0,6%-3,
21,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje julius
végén 5,7 év volt, amely azonos az el6z6 honap végén mért értékkel.

2017. julius 27-én keriilt sor Magyarorszag idei els6 nemzetkozi kétvénykibocsatasara egymilliard
juan (127,4 millid eurd) értékben Pekingben. A kinai belsé piacon kibocsatott Panda kotvény
kibocsatas fOszervezOje a Bank of China Limited és a HSBC Bank (China) pénzintézetek voltak.
Hazank az els6 kilfoldi kibocsatd, amelynek mindkettd, a belsé (Panda) és a kiilsé (hong-kongi)
piacon kibocsatott jiankdtvénye is van.
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A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keril6 fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 281,5 millidrd forinttal csokkent, és julius végén 461,2 milliard
forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,8%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-r6l 2,3-ra
novekedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,0-r6l 1,8-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso juliusi aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 1 bazisponttal csdkkent, és 0,02%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,10% lett, amely 1 bazisponttal alacsonyabb a juniusi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 6 bazisponttal 0,75%-ra ndvekedett az utolsd juniusi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd jlliusi aukcidjan az atlaghozam
1,75%-ot ért el, ami 9 bazisponttal magasabb az utolsd juniusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,09%-os atlaghozama 17 bazisponttal meghaladja az utolsd juniusi aukcion kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2017. augusztus 9.
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