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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addéssaga december végéig 993,8 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

— Az elso tényezo0 a kedvez6 piaci helyzetben kizardlag lakossagi értékesités altal
megvaldsitott nettd forintkibocsatas 1 561,1 millidrd forint 6sszegben, ami a koltségvetés
éves hidnyat és részben a lejard devizaadodssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 146,5 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 36,2
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 750,0 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2019. december viltozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas
eldzetes Megoszlas I-XIL hénap eldzetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 22 795,954 79,5%| 12366,160| 10 805,021 0,000 1561,139 24 357,094 82,1% 2,6%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 54,710 14,279 0,000 40,431 1208,122 4,1% 0,0%
1.1.1. Kiilfoldi 1167,691 4,1% 54,710 14,279, 0,000 40,431 1208,122 4,1% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2.Allampapir 21628,263 75,4%| 12311,451| 10 790,742 0,000 1520,709 23 148,972 78,0% 2,6%
1.2.1. Piaci értékesités it 21 589,085 75,3% 12311451  10790,742 0,000 1 520,709 23 109,794 77,9% 2,6%
1.2.1.1. Kétvény 12 836,062 44,7%| 3427,865| 2885443 0,000 542,423 13 378,485 45,1% 0,3%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237307 4,3% 1846,653| 2426,672 0,000 -580,019 657,288 2,2% -2,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 262%| 7036932 5478627 0,000 1558305 9074,021 30,6% 4,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 145,534 895,572 146,459 -603,578 5121,190 17,3% -2,7%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 53,584 45,125 22,005 30,463 825,439 2,8% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 794,975 2,8% 53,584 45,125 22,005 30,463 825,439 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2.Allampapir 4929,793 17,2% 91,950 850,446 124,455 -634,042 4295,752 14,5% -2,7%
2.2.1. Kulfoldi 4 246,199 14,8% 0,000 636,739 104,007 -532,732, 3713,468 12,5% -2,3%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 91,950 213,708 20,448 -101,310) 582,284 2,0% -0,4%
(Osszesen 28 520,723 99,4%| 12511,695| 11700,593 146,459 957,561 29 478,284 99,3% -0,1%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 357,825 327,056 5473 36,242 203,686 0,7% 0,1%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0%| 12 869,520| 12 027,648 151,932 993,803 29 681,970 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga december végéig 603,6 milliard forinttal 5 121,2
milliard forintra csdkkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi
20,0 szazalékos szintrél 17,3 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon bellil.

A kedvez6 likviditasi herzetre tekintettel és a devizalejdratok csokkentése érdekében az AKK az év
soran jelent0s Osszegben, 269,7 millidrd forint értékben vasarolt vissza 2020-ban és 2021-ben
lejard devizakoétvényeket.

A koltségvetés forintaddssaga december végéig 1 561,1 milliard forinttal nétt, és 24 357,1
milliard forintot ért el, a forint részarany elérte a teljes allamaddssag 82,1%-at. 2018.
decemberében ez az arany 79,5% volt.

2019. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 074,0 milliard forintot tett ki, ami
1558,3 milliard forint novekedést jelent 2018. december vége 6ta. A ndvekedést elsdsorban a
lakossagi finanszirozas aranyanak és futamidejének tovabbi névelése érdekében 2019 junius 3-tol
bevezetésre kerlilt 5 éves futamidejli lakossagi éllamkbtvény, a Magyar Allampapir Plusz
értékesitése eredményezte. Ezzel parhuzamosan négy, mar régéta forgalmazott lakossagi
llampapir (Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar Allampapir, Bénusz Magyar Allampapir,
Kincstari Takarékjegy Plusz) eértékesitése juniustol megszintetésre kerilt. Az 0j lakossagi
allampapir mellett a korabban is sikerrel forgalmazott Egyéves Magyar Allampapir, Prémium
Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakotvény értékesitések is hatottak a lakossagi
allampapir allomanyvaltozasara. 2019. november 4-t6l a Magyar Posta haldzataban elérhetd a
nyomdai uton eldallitott Magyar Allampapir Plusz is, amely tovabb néveli a lakossag altal
megvasarolhatd allampapirok korét.

A klzarolag lakossagi tgyfelek &ltal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz allomanya december
végére 3 136,0 millidrd forintra novekedett. A nyomdai Uton el6allitott Magyar Allampapir Plusz
allomanya hdvégére 60,2 milliard forintot ért el. December folyaman a forgalmazoktdl jelentds
0sszegl, egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir visszavasarlasara keriilt sor,
ennek kovetkeztében 57,8 milliard forinttal csokkent az allomany, amely igy 2 518,3 milliard
forintot tett ki 2019. december végén.



A Bénusz Magyar Allampapir 13,6 millidrd forint csokkenést kovetéen 451,4 milliard forintos
allomannyal zart ho végén. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya 285,0
milliard forint 6sszegli csokkenése kévetkeztében 215,2 milliard forintra mérsékl6dott december ho
végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 2 158,0 milliard forint volt december végén, ami
1 011,8 milliard forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal. A 2019 juniusaban kivezetésre
keriilt Féléves Magyar Allampapir valamennyi sorozata lejart novemberig, igy allomanya 253,8
milliard forinttal 0-ra csokkent. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka részben az,
hogy a befektet6i kor 2018. évi sziikitésének kovetkeztében nem keriilt sor a lejart allomany
jelentGs részének megujitasara, tovabba hogy a lakossagi befektet6k lejard értékpapirjaikbol
képz6do bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. december hd folyaman 225,6 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetOk allampapir allomanya decemberben 21,8 millidrd forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,3%-a, 4 139,9 milliard forint allamkotvény és 0,7%-a,
28,0 millidard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
december végén 5,8 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keril6 fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelent&sen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 36,2 milliard forinttal novekedett. December végén az allomany
203,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,7%-at teszi ki.

Decemberi események

A devizahitel torlesztések 0sszege az év utolsd hdnapjaban 6,0 millidrd forintot tett ki, devizahitel
felvételére nem kertilt sor.

A forint/eurd arfolyam a november végi 334,70 forint arfolyamhoz képest kissé er0sodott,
december végén 330,52 forint volt. A 2018. december végi 321,51 arfolyamhoz képest jelentds
arfolyamveszteség kovetkezett be 2019 végére, ami 146,5 milliard forinttal novelte a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddéssagon belil a forint allampapirok esetében, a decemberben lejaré aktiv
repoallomanynak kdszonhetéen a piaci allamkotvények allomanya 211,6 milliard forinttal
emelkedett. A diszkont kincstarjegyek allomanya a lejaratoktdl elmaradd értékesités és a
decemberben lejard aktiv repdk ereddjének kovetkeztében 6sszesen 59,6 milliard forinttal
csokkent. A lakossagi allampapirok allomanya, a jelentds nem lakossagi tulajdonu visszavasarlasok
ellenére, 65,2 millidrd forinttal novekedett az év utolsd hdnapjaban, amely a lakossagi
allampapirok nagymérték(i keresletének eredménye.

A forinthitelek esetén a hdénap folyaman nem tortént szerzddés szerinti torlesztés, nemzetkozi
szervezettdl projektfinanszirozasi céllal nem kertlt sor hitellehivasra forintban.

A deviza keresztarfolyamok év végi valtozasa és egyéb mliveletek az allam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 18,9 milliard forinttal
mérsekelte. December hénapban az US dollar enyhén leértékel6dtt az eurdhoz képest, amely
hozzdjarult az AKK Zrt.-nél elhelyezett MtM betétek allomanyanak csdkkenéséhez.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rdl 1,4-re
mérséklodott. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,0-r6l 4,4-re
novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 9 bazisponttal emelkedett, és 0,00%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolso
decemberi aukciéjan a kialakult atlaghozam 0,01% lett, amely 7 bazisponttal magasabb a
novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,32%-ot tett ki, amely 3 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd novemberi aukcidn kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény utolsd decemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,13%-ot ért el, amely 4 bazisponttal meghaladja az utols6 novemberi aukcidn
kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvényaukcio 1,87%-os atlaghozama 1 bazisponttal magasabb,
mint az utolsd novemberi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2020. januar 13.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



