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ALLAMPAPIRPIAC

008 juliusaban a kincstari kér hianya 581,3 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az MNB

kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 2,8 milliard forint. Csokkentette a finanszirozasi igényt ugyanakkor
az Eurépai Unios elszamolasokkal kapcsolatos bevételek 217,1 milliard forint dsszegben. gy jllius végéig a teljes nettd
finanszirozasi igény 367,0 milliard forintot tett ki. Osszességében 537,5 milliard forint dsszeg(i nettd kibocsatas valésult
meg julius végéig, amelybdl a netté forintkibocsatas 185,4 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 352,1 milliard forintot
tett ki. Az egyéb kotelezettségek allomanya 4,2 milliard forinttal csékkent a vizsgalt idészakban.

Aforintaddssag julius végéig 6sszesen 185,7 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az dllomanyvaltozas
klldnbségét a lejart, am be nem valtott dllampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvéaltozéson
bellil 276,6 milliard forint volt a piaci allamkotvények allomanyndvekedése; 70,7 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
és 18,1 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények
allomanya 1,8 milliard forinttal csékkent, a forinthitelek allomanya julius végéig 0,2 milliard forint torlesztés kdvetkeztében
csokkent.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 69,6 milliard forinttal csokkent. A devizakdtvények kibocsatasa
426,4 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 164,8 milliard forinttal névelte a devizaaddsséagot, amelyen belil 83,3
milliard forint, azaz 323,1 millié eurd dsszeg( hitellehivas valosult meg Nemzetkozi Fejlesztési Intézetektdl. A devizahitelek
torlesztése 239,0 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak erésodése kovetkeztében 421,8
milliérd forinttal cs6kkent a devizaaddssag forintértéke.

Amasodlagos piacon a referenciahozamok alakuldsat illetden az id6szak egészét tekintve a 3, 6 és 12 honapos lejératokon
38-60 bazispontos, az éven tuli lejaratokon 67-86 bazispontos csdkkenés volt megfigyelheté. Az 1 éves hozam 60
bazisponttal 8,58 %-ra csokkent, a 3 éves hozam 86 bazisponttal csokkent és 8,69%-ot ért el, a 10 éves hozam esetében
69 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd, és a honap végén 7,81%-ot tett ki.

A juliusi masodpiaci allampapir-forgalom a tdzsdén kivili OTC piacon 24%-kal nétt az el6z8 honaphoz képest és 4454,9
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkdtvény-forgalmuk mintegy 41%-at kuilféldi befektetdkkel bonyolitottak le juliusban.

A kiilféldi tulajdonban [évé forint allampapirok allomanya 2008. julius folyaman dsszességében 46,6 milliard forinttal
3116,7 milliard forintra nétt. Ez az sszeg az 6sszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak
29,4%-at jelentette julius végén.

A kibocséto év elején bejelentett dontése alapjan a 6 hénapos héatralévé futamidejii diszkont kincstarjegyek aukciéja
megszlinik, az utolsd aukcidra 2008. junius 11-én kerllt sor.

Magyarorszag hosszulejératu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2008. julius 31-én: BBB+ (Standard & Poor’s);
A2 (Moody’s); BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
o 2008. 2008. 2008.
Adéssagelem 2002 2003 2004 2005 2006 2007 T Fofie s
1. Forint 6 956,9 8008,7 8608,8 91535 10552,3 11103,8 11385,8 11454,2 11289,5
1.1. Hitelek 353,2 179 47 08 356,4 145,7 145,7 1455 145,5
1.2. Allampapirok 6603,7 78908 8604,2 9152,7 10 195,9 10958,1 112401 11.308,7 11144,0
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 5826,3 71315 7 860,6 8418,8 9667,5 104654 107484 10817,9 10 653,1
1.2.1.1. Kdtvények 38292 5056,5 5768,9 6299,1 72442 82453 8508,9 8505,8 8521,9
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1436,8 15414 14633 1530,9 17559 1664,9 1712,3 17789 1594,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 560,3 5335 6284 588,7 667,4 555,2 527,2 533,2 5371
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 7774 759,3 743,6 7339 5284 492,7 4917 490,9 490,9
2. Deviza* 22673 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 4379,8 4506,6 4403,0
2.1. Hitelek 13943 10841 916,8 720,6 803,7 846,5 880,1 706,1 696,1
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 461,9 598,8 5289 616,9 700,1 838,8 872,7 706,1 696,1
2.1.2. Belftldi hitelek 932,3 4853 387,8 103,8 103,6 7,7 73 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 849,6 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 82,8 18,8 32,2 7.7 7.7 7,7 T3 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 873,0 14949 2066,8 28701 3320,7 3626,1 34998 3800,5 3706,9
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 873,0 14949 2066,8 28701 3320,7 3626,1 34998 3800,5 3706,9
2.2.1.1. Devizakotvények 872,9 14947 2066,7 2870,0 33206 36271 3499,7 3800,5 3706,8
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 92242 10 587,7 115924 127442 14 676,7 15576,4 15765,6 15960,8 15692,5
Egyéb kételezettség 214 29,0 9.1 51 50 49
Minddsszesen 12765,6 14705,7 15585,5 15770,7 15 965,8 156974
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.+1.2.2.) 60434 73573 79758 85639 95284 10 402,9 107129 107755 10 606,9
Adbssag a GDP szézalékaban 53,6% 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmiilt egy évben A forint érfolyamanak alakulésa az elmdlt egy évben
10 280,00
9 ‘ AL — e
b ot | 000 Ll M cmr 1 Yal
: o 240,00 o
W S 230,00 .
56 220,00
_E‘j A 210,00
%8 A 200,00
s e M 190,00
180,00 == W
3 170,00
2 «VM 160,00 N —
150,00 g
1 T T T T T T T T T T T T T 140,00 T T T T T T T T T T T T T
o o o 2 o o 9o 9o o o 9O O o O o 9o 9o 9o 9o 92 o 9o 9o o 9o 9o o o
N 4 § o4 &4 8§ a4 o4 §4 & §4 «§ «§ o N & & 4 4 & § q §N & o 4 N o
g 5 8 g ¢ - d g dg 3 8 85 § 5§ 8 3 =2 - & 5 &§ 38 & 8 8 &
NN N N N N N © © © ©o O o o N 5 K K KN N N © © ®© ®© K 9 9
8 288888 cg88cgeg g8 g8 gg 8B R 8

——10 éves Magyar Allamkdtvény referenciahozam
10 éves eurd referenciahozam

——HUF/EUR érfolyam HUF/USD érfolyam ‘
——Magyar szuverén 10 éves kotvényfeldr

A bruttd finanszirozasi igény alakuldsa
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Sorozat kédjele
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja
Futamidé (napokban)

Aukcié idépontja

Pénziigyi teljesités idépontja
Lejarat idopontja

Maximalis éves hozam - ISMA (%)
Minimalis éves hozam - ISMA (%)
Atlagos éves hozam - ISMA (%)
Maximalis éves hozam - EHM (%)
Minimalis éves hozam - EHM (%)
Atlagos éves hozam - EHM (%)
Atlagos eladasi 4r (%)

Meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Piaci értékesités* (m Ft)
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft)
Kibocséatott dssz mennyiség (m Ft)

ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy

D081008
HU0000516919
91
2008.07.01.
2008.07.09.
2008.10.08.
8,75
8,67
8,72
8,87
8,79
8,84
97,8433
30 000,00
154 273,12
29 999,93
514
104
40
29 999,93
3000,07
33000,00

*Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkl

D081015 D081022 D081029
HU0000516927 HU0000516554 HU0000516935
91 91 91
2008.07.08. 2008.07.15. 2008.07.22.
2008.07.16. 2008.07.23. 2008.07.30.
2008.10.15. 2008.10.22. 2008.10.29.
8,65 8,66 8,59
8,54 8,50 8,25
8,63 8,63 8,56
8,77 8,78 8,71
8,66 8,62 8,36
8,75 8,75 8,68
97,8651 97,8651 97,8820
30 000,00 30 000,00 30 000,00
104 343,58 84 757,72 73 527,64
29999,93 29999,98 30 000,00
3,48 2,83 2,45
96 85 85
44 50 26
29999,93 29999,98 30 000,00
3000,07 3000,02 3000,00
33000,00 33 000,00 33000,00

D081105
HU0000516943
91
2008.07.29.
2008.08.06.
2008.11.05.
8,55
8,40
8,54
8,67
8,52
8,66
97,8869
40 000,00
134 859,49
39 999,96
3,37
82
29
39 999,96
12 000,04
52 000,00

3 hoénap és révidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukcidok hozam- és mennyiségi adatai

12 hénapos diszkont kincstarjegy
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12 hénap héatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai
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322 364
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9,02 8,83
8,75 8,65
897 8,77
9,15 8,95
8,87 8,77
9,09 8,89
92,5727 91,8548
45 000,00 45 000,00
74105,89 89310,00
44999,98 44999,93
1,65 1,98
110 133
83 76
44999,98 44999,93
9000,02 13 500,07
54 000,00 58 500,00
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ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

Allamkotvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%)

Ertékesités

Aukcio idopontja

Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja

Maximélis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximélis éves hozam (%) - EHM
Minimalis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximalis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyuitott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil

2012/C
HU00004024
5
6,00%
11. aukcio

17

2008.07.03.
2008.07.09.
2012.10.24.

9,56
9,30
9,52
9,55
£)7)
9,51
88,6854
88,8692
88,9915
50 000,00
58 175,32
39999,99
1,45
92
65
0,12
39999,99
0,01
40 000,00

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2019/A
HU0000402417
10
6,50%

5. aukcio
2008.07.17.
2008.07.23.
2019.06.24.
7,95
7,90
792
7,95
7,90
792
89,9855
89,6533
89,8506
40 000,00
85 100,00
39999,99
2,13
88
22
0,20
39999,99
1000,01
41 000,00

2011/C
HU0000402425
&
6,75%

9. aukcio
2008.07.31.
2008.08.06.
2011.04.22.
8,69
8,69
8,69
8,69
8,69
8,69
95,4303
95,4303
95,4303
80 000,00
148 659,42
79 999,99
1,86
89
14
0,00
79 999,99
0,01
80 000,00

5§ éves éllamkdtvény aukeiok hozam- és mennyiségi adatai

2023/A
HU0000402383
15
6,00%
10. aukcid
2008.07.31.
2008.08.06.
2023.11.24.
7,59
7,57
7,59
7,59
7,57
7,58
86,0047
85,8446
85,8488
15 000,00
55 925,00
19999,97
2,80
69
18
0,00
19999,97
1500,03
21500,00
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve 2009/C 2009/E 2009/C 2009/E
Allamkotveny ISIN kodja HU0000402219 HU0000402326 HU0000402219 HU0000402326
Névleges kamat (%) 7,00% 6,25% 7,00% 6,25%
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2008.07.02. 2008.07.02. 2008.07.16. 2008.07.16.
Pénziigyi teljesités idopontja 2008.07.09. 2008.07.09. 2008.07.23. 2008.07.23.
Lejarat idépontja 2009.06.24. 2009.04.24. 2009.06.24. 2009.04.24.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 9,25 9,20 8,90 8,87
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 9,27 9,20 8,90 891
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 32 667,26 26 019,57 35 369,15 43 338,08
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 22704,63 8364,90 8330,58 12322,92
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET tézsdei forgalma
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Milliard forint

ALLAMPAPIRPIAC

Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2008. JULIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2008/A 2008.07.23 2008.07.24 2008.10.24 2008.10.27 8,86 442

2016/B 2008.07.01 2008.07.02 2009.01.02 2009.01.05 8,54 4,36

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2008.07.31-én 345,4766 354,4852 342,5082 358,4156
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 12,2883 3,8116 10,8510 29719
Visszatekintd egyéves hozam 2,53% 7,49% 3,23% 7,92%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2008. A 2008. julius végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban

juliusban lévo allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/C 2012.10.24. 662,8 )

2010/D 2010.08.24. 4019 Allamkétvény megnevezése 2008.06.30. 2008.07.31.
2012/B 2012.06.12. 3246 2011/C 382,99 383,23
2015/A 2015.02.12. 318,8 2012/C 515,24 55528
2011/C 2011.04.22. 3146 2019/A 170,04 210,04
2014/C 2014.02.12. 268,3 2023/A 180,08 180,08
2013/D 2013.02.12. 2357

D090603 2009.06.03. 206,2

2019/A 2019.06.24. 203,8

2017/B 2017.02.24. 196,2

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2008. JULIUS 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



