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A 2005. év sorén a kincstéri kor hidnya 984,5 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az EU EMOGA-alapjabdl térténd
folydsitasok el6finanszirozasa 173,4 milliard forint 6sszegben és az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltoltése cimen kifizetett 1,1 millidrd forint.
A hidny része volt, de nem jelentett piaci finanszirozasi igényt az allam altal &tvéllalt hitelek dsszege, mely 180,3 milliard forintot tett ki az év
folyaman. Igy a teljes nettd finanszirozasi igény 978,7 milliard forintot tett ki. Osszességében 1050,3 milliard forint dsszegi nettd kibocsatas valdsult
meg — rep6 mveletekkel egyiitt — december végéig, amelybél a nettd forintkibocsatas 544,6 milliard forintot, a netté devizakibocsatas 505,7 milliard
forintot tett ki.

A forintadésség atlagos hétralévé futamideje 3,57 év, a devizaad6ssagé 6,86 év volt az év végén, mig ugyanez az érték 2004 végén 3,46 év és
5,65 év volt, amely mind a forintadéssag, mind a devizaaddsség esetén novekedést jelent.

Az éllampapirpiacon 2005 utolsé negyedévében a 3 hénapos lejaraton Iényegében nem valtozott a hozam, mig a tobbi lejaraton a futamiddvel
aranyosan novekvd mértékben emelkedtek a hozamok. A 2005 szeptember végéhez képest a referenciahozamok a 6 hénapos és 1 éves futamidékon
20-47 bazisponttal, a hosszabb futamidékon 69-79 szazad szazalékponttal emelkedtek. Az év végén az egyéves referenciahozam 6,44%, a 3 éves
hozam 6,35%, a 10 éves hozam 6,97% volt.

2005 negyedik negyedévében egy 0] allamkétvény-sorozat keriilt referenciastatuszba: novemberben a 10 éves 2015/A jel( helyett a 2016/C. A koréb-
bi 10 éves kotvény piaci llomanya 411 millidrd forintot ért el, ami megfelel a masodpiaci likviditast biztositd sorozatnagysag célnak.

A negyedik negyedéves masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiviili OTC piacon 27%-kal ndvekedett az el6z6 negyedévhez viszonyitva, és dssze-
sen 8894 milliard forintot tett ki. A méasodlagos allampapir-kereskedés déntd részét bonyolité elsddleges forgalmazék masodpiaci &llamkatvény-for-
galmuk mintegy 46%-4t a kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév sordn.

A kiilfoldi tulajdonban Iévé forint dllampapirok allomanya a 2005. oktéber eleji emelkedést kévetden december kozepéig kisebb ingadozéasokkal
ugyan, de stagnélt, majd december végén csokkent. A kiilfoldiek kezében Iévé &llampapirok &llomanya az eldz6 negyedév végéhez képest 47,8 mil-
lidrd forinttal csokkent, december végén 2538,4 milliard forintot tett ki. Ez az 8sszeg az 6sszes forint &llamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes
alloményénak 29,6%-4t jelentette december végén.

Az év negyedik negyedévében a Magyar Kéztarsasag egy izben bocsétott ki devizakotvényt. November elején keriilt sor egy 500 millié eurds, azaz
126,2 milliard forint 8sszeg(, 7 éves futamidejd, valtozd kamatozasu devizakotvény értékesitésére a BNP Paribas és Dresdner Kleinwort Wasserstein

pénzintézetek fészervezésével.

Magyarorszag hosszulejaratd devizaadéssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ BBB+
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005. 2005. 2005.

oktober november december

GDP névekedés (éves) 49 4,2 52 38 35 35 4,0

Ipari termelés novekedése' 12,5 10,4 18,1 3,6 2.8 59 83 98 7.7
Munkaneélkiliségi rata (%) (KSH) 78 7,0 6,4 5,7 59 59 6,1

Fogyasztoi arindex (éves valtozas)’ 10,3 11,2 10,1 6,8 48 5,7 5,5 3.2 33 3,9
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 14,2 10,0 9,8 9,2 53 4,7 6,8

Fogyasztoi arindex (el6z6 hénap=100%) 0,0 02 0,0
Termel6i arindex (éves valtozas)* 8,0 71 124 -0,4 -1.3 6.2 16 41 44

Termeldi arindex (éves tlag) 12,2 5,0 11,6 5,2 -1,8 24 3,5

Termel6i arindex (el6z6 honap=100%) 08 0,5

A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Md Ft)’ 9433 776,2 7917 756,7 4575 41 3711

Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR)* -3026,1 -35314 43800 -36125 49737 -65755 -7123,0

Kozvetlen tékebefektetések egyenlege (M EUR)® 27429 28717 2334,0 39922 2.889,0 562,0 2940,0

Kozponti koltségvetés egyenlege (Md Ft)° -3339 -337,2 -367,8 -402,9 957,77 1279 -857,4 -738,7 -747,2 -364,2
A kozponti koltségvetés bruttd adéssaga (Md Ft) 61658 68864 72262 77195 92242 105877 115924 12 887,3 131135 127442
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 56,8% 56,8%

Az orszag netto kilfoldi adéssaga (M EUR)® 74015 73444 9 686,8 83981 118710 166060 201221

Az orszag netto kiilfoldi adossaga (a GDP %-aban) 17,7% 16,3% 19,1% 14,5% 17,2% 22,7% 25,1%

HUF/USD deviza érfolyam az idszak végén 219,03 252,52 284,73 279,03 225,16 221,12 180,29 206,37 214,36 213,58
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 255,70 254,92 264,94 246,33 235,90 265,03 245,93 251,04 252,56 252,73
Forras: KSH, MNB, PM * Tulajdonosi hitelekkel

" El6z6 év azonos idszaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték ® Privatizacios bevételek nélkil

* Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos hénapja 72002 végi hitelatvallalasok és kotvényatadasok (6sszesen 512,05 milliérd forint) nélkdl

* Nem konszolidalt adatok ® Tulajdonosi hitelek nélkul

“ Az MNB 3ltal 2004-t6l alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok

10 éves euro és forint benchmarkhozamok A forint arfolyamanak alakulasa
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A kdzponti kdltségvetés privatizacios
bevételek nélkiili havi egyenlegének alakulasa A brutto finanszirozasi igény alakulasa
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA Milliard forint
Addssagelem 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005. 2005.
k november december
1. Forint 37339 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 9061,1 9314,6 91535
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 3532 17,9 47 1.1 11 0,8
1.1.1. Kilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 1,4 11 1.1 11 0,8
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 35 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 14,3 10,9 207,5 453 35 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3299.0 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9060,0 93135 9152,7
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 24328 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 83213 8574,8 841838
1.2.1.1. Kétvények 1386,5 1790,8 22212 2782,0 38292 5 056,5 5768,9 60374 6 206,8 6299,1
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 8379 10333 1436,8 15414 14633 1689,9 1784,5 15309
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356.5 499,3 5233 544,7 560,3 5335 6284 594,1 583,5 588,7
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 866, 1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 738,7 738,7 7339
2. Deviza* 24319 2536,2 2508,8 23221 22673 2579,0 29835 3826,2 37989 3590,7
2.1. Hitelek 23678 1929.6 17728 14104 1394,3 1084,1 916,8 849,8 930,8 7206
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361.2 368,8 317,8 4619 598,8 5289 530,4 619,9 616,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 21182 15684 1404,0 1092,6 9323 485,3 387,8 3194 3109 103,8
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 1568.4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 287,3 289,0 96,1
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 322 321 21,9 77
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 91,7 873.0 14949 2 066,8 29764 2 868,1 2870,1
2.2.1. Kulf6ldon kibocsétott dllampapirok 44,4 587,1 7157 911,7 873.0 14949 2 066,8 29764 2 868,1 2870,1
2.2.1.1. Devizakétvények 43,8 586,8 7154 911,5 8729 1494,7 2 066,7 2976,3 2 868,1 2870,0
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,6 03 03 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 165,8 6 886,4 72262 7719,5 92242 10587,7 115924 12 887,3 131135 12 744,2
Adbssag a GDP szazalékaban 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 56,8% 56,8% 58,4%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon ker(l értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2005. 12. 31-én A devizaaddssag devizanemenkénti dsszetétele 2005. 12. 31-én*

Diszkont kincstarjegyek 16,7% GBP JPY

Lakossagi usb
allampapirok 6,4% - 16%
Véltoz6 kamatozés( CHF
kdtvények 7,9% 0%
Fix kamatozasu
kétvények 69,0% 66%
* Fedezeti miiveletek elGtt. Devi pok révén a kozponti koltségvetés
ényleges deviz ga 99,99%-ban eurdban all fenn.
A kozponti kdltségvetés 2005. 12. 31-i addssaganak lejarati A teljes forint- és devizaadéssag durationje
szerkezete az elkovetkez6 egy évben és atlagos hatralévé futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2008/E  2020/A  2010/B 2016/C 2008/E 2010/B  2016/C 2008/E 2020/A  2010/B 2016/C
Alamkdtvény ISN kodja HU000402300  HU000402235  HU0000402292  HU0000402318  HUOO00402300  HUOOO0402292  HU0D00402318  HUO00402300  HUOOODA02235  HUO000402292  HUOOO0402318
Futamidd években 3 15 5 10 3 5 10 3 15 5 10
Nevleges kamat (%) 6,50% 750% 675% 550% 6,50% 6,75% 550% 6,50% 7,50% 6,75% 550%
Ertbkesités 5. aukdo 12. aukdo 8. aukdo 2. aukdo 6. akdo 9. aukdd 3. aukdo 7. aukeio 13. aukeio 10. aukeio 4. aukdd
Aukci6 iddpontia 20051013, 2005.10.13.  2005.10.27.  2005.10.27.  2005.11.10.  2005.11.24.  2005.11.24. ~ 2005.12.08. ~ 2005.12.08. ~ 2005.12.22.  2005.12.22.
Pénziigyi teflesités iddpontja 2005.10.19.  2005.10.19.  2005.11.02.  2005.11.02 2005.11.16.  2005.11.30.  2005.11.30. ~ 2005.12.14. ~ 2005.12.14.  2005.12.28 2005.12.28
Lejérat iddpontja 20080812 2020.11.12. 2010.10.12.  2016.02.12.  2008.08.12.  2010.10.12.  2016.02.12.  2008.08.12 ~ 2020.11.12.  2010.10.12.  2016.02.12.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 640 637 684 680 6,96 6,88 688 703 683 6,95 697
Minimdlis éves hozam (%) - ISMA 6,36 6,33 6,80 6,74 6,25 6,34 6,78 6,94 6,70 6,38 690
Atagos éves hozam (%) - ISMA 6,38 6,36 6,83 6,78 6,94 6,86 683 699 6,80 6,94 6,95
Maximélis éves hozam (%) - EHM 6,39 637 684 6,80 6,95 6,88 688 70 6,83 6,95 697
Minimdlis éves hozam (%) - EHM 6,35 633 680 6,74 624 6,84 678 693 6,70 6,88 690
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,38 635 68 6,78 6,94 6,86 68 699 6,79 693 6,94
Maximélis eladsi r (%) 1002787 110377 99,7839 91,0408 1005359 99,6121 90,8068 98774 107,3814 94472 90,0445
Minimdlis eladasi ar (%) 100,1780 110,7285 99,6210 90,6329 98,8049 994515 90,1341 98,6663 106,1276 99,1707 89,5805
Atagos eladsiar (%) 1002198 1108735 99,6665 90,7741 98,8471 99,5179 90,4855 98,7493 106,4558 9222 89,7400
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 15000,00 3500000 2500000 50 000,00 3500000 2500000 50000,00 15000,00 35.000,00 25000,00
BenyCitott ajanlatok dsszege (m Ft) 12511744 30882,50 9410000 5472850 162 356,65 13287500 397334 7621718 2263500 9139332 40190,00
Effogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4999989 1499986 3499995 2499994 54999,92 4499994 25000,00 5000000 14999,99 3499993 2499997
Aukcios fedezettség 250 2,06 269 219 29 29 159 15 151 261 161
Benyitott ajanlatok (db) 128 102 115 9% 143 101 5 3 55 m 8
Effogadott ajanlatok (db) 49 67 3 46 61 ] 3 ] 3 49 51
Alagos eladési &r - minimdlis eladésiar (tal, %) 004 0,15 0,05 0,14 004 0,07 035 0,08 033 0,05 0,16
Piadi értékesftés* 4999989 1499986 3499995 2499994 5499992 4499994 2500000 5000000 14999,99 3499993 2499997
Kibocsstds AKK értékpapirszémléra 01 0,14 0,05 5000,06 0,08 0,06 5000,00 0,00 0,01 0,07 5000,03
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m FY): 50000,00 15000,00 35.000,00 30000,00 55.000,00 45000,00 30000,00 5000000 15000,00 3500000 3000000

* Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkil

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2006/F 2006/E 2006/F 2006/E 2006/F 2006/E 2006/E  2006/G 2006/F 2006/E 2006/G
Alamkstvény ISN koda HU0000402094  HUO000401963  HUOO00402094  HUOOO0401963  HUOOO0A02094  HU0000401963  HUODODA01963  HUOOO0402201  HUOO00402094  HU000401963  HUO000402201
Névleges kamat (%) 7,00% 8,50% 7,00% 8,50% 7,00% 850% 850% 6,50% 7,00% 8,50% 6,50%
Visszavésérds idGpontia 2005.10.26.  2005.10.26.  2005.11.09.  2005.11.09.  2005.11.23. ~ 2005.11.23.  2005.12.07.  2005.12.07 2005.12.21, 2005 12.21. 2005.12.21.
Pénziigyi telesités iddpontia 2005.11.02. 2005.11.02.  2005.11.16.  2005.11.16.  2005.11.30. ~ 2005.11.30. ~ 2005.12.14.  2005.12.14.  2005.12.28.  2005.12.28.  2005.12.28.
Lejarat iddpontja 2006.04.12. 2006.05.12.  2006.04.12.  2006.05.12.  2006.04.12.  2006.05.12.  2006.05.12.  2006.08.24.  2006.04.12.  2006.05.12.  2006.08.24.
Effogadott minimalis hozam (%) 630 637 630 648 630 625 640
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 632 637 630 649 631 630 641
Benyljtott ajdnlatok dsszege (m Ft) 2010319 1659188 1284580 81792 13867,06 1509986 672568 3316387 929384 756197 1854430
Effogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 9103,19 185729 604580 0,00 3870,67 000 0,00 0,00 171984 7560,07 1707332
Benyljtott ajanlatok (cb) 12 14 5 10 12 12 4 16 6 8 11
Effogadott ajanlatok (db) 8 2 3 0 6 0 0 0 4 7 8
3 hénapos és rovidebb futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai D/
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005 IV. NEGYEDEVEBEN

Kdtvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2008/A 2005. 10. 21. 2005. 10. 24. 2006. 04. 24. 2006. 04. 24, 5,65% 6,54%
2026/B 2005. 10. 21. 2005. 10. 24. 2006. 04. 24. 2006. 10. 24. 5,65% -
2026/C 2005. 10. 21. 2005. 10. 24. 2006. 01. 24. 2006. 04. 24. 5,75% -
2014/A 2005. 10. 28. 2005. 11. 02. 2006. 05. 02. 2006. 05. 02. 6,50% 327%
2007/B 2005. 12. 09. 2005. 12. 12. 2006. 06. 12. 2006. 06. 12. 6,21% 3,14%
2013/C 2005. 12. 19. 2005. 12. 20. 2006. 06. 20. 2006. 06. 20. 6,10% 3,08%
2014/B 2005. 12, 19. 2005. 12. 20. 2006. 06. 20. 2006. 06. 20. 6,10% 3,08%
2016/B 2005. 12. 30. 2006. 01. 02. 2006. 07. 02. 2006. 07. 03. 6,12% 3,08%
2016/A 2005. 12. 30. 2005. 12. 31. 2006. 03. 31. 2006. 03. 31. 5,75% 1,42%
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. DECEMBER 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerz6dott elsddleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszévetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstar fickhalozata
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ALLAMPAPIRPIAC

I-'\Il’amkiitvények masodpiaci forgalma
(BET tdzsdei forgalom és KELER OTC)

Di§zkom kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC)
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2005 IV. negyedévében
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges
forgalmazokkal 2005 IV. negyedévében
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Az elsddleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy

forgalmanak befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2005 1V. negyedévében
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A LEGNAGYOBB MASODPIACI
FORGALOMMAL RENDELKEZO
ALLAMPAPIROK 2005 1V.

NEGYEDEVEBEN
20108 2010.10. 12,
2015/A 2015, 02. 12,
2020/ 2020.11. 12,
2008 2008, 08. 12.
2009D 2009. 10. 12,
2007FF 2007. 04. 12,
2014/1C 2014.02. 12,
2013/ 2013.12. 20,
2013D 2013.02. 12,
D051221 2005. 12. 21,
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véllalkozasok
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ALLAMPAPIRPIAC

A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
Index értéke Index egyéves visszatekint hozama
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAXindex = MAX Composite index ZMAX index
2005. 09. 30. 305,5654 291,5091 299,1401 292,4134 19,07% 10,46% 16,92% 9,05%
2005. 10. 28. 300,1602 292,3005 295,4216 293,6658 14,45% 9,56% 13,28% 8,51%
2005. 11. 30. 302,0024 293,8233 297,1460 295,1305 12,39% 8,83% 11,58% 8,01%
2005. 12. 30. 300,5121 295,4876 296,4662 296,7994 8,80% 8,29% 8,78% 1,62%

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2005 1V. NEGYEDEVE SORAN

milliard forint

Allamkétvény 2005. 10. 30. 2005. 11. 30. 2005. 12. 31.
2008/E 261,41 317,24 367,47
2010/8 255,61 336,71 371,96
2016/C 2535 75,37 100,30
2020/A 181,52 181,59 196,00

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetdek

HUISSUE Soron kévetkez6 kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele

HUAUCTIONO1 Diszkont kincstérjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.30-tdl frissftve)

HUBEST 3,4, 5 Legjobb masodpiaci rjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb déleldtti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani méasodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkatvény Index MAX (naponta 16.00-t6l frissitve)

HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-t4| frissftve)

HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX) idésoros adatai

HUFLOATER Valtozd kamatozast allamkétvények aktualis kamatai

HUINDEXED Tékeindexalt allamkdtvény inflacios tékendvekménye és
felhalmozott kamata naponta (max. 2 honapra eldre)

HUBONDINFO Felhatalmazott tzletkotok aktudlis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Telerate oldalak (kodok): 47184-47190

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu
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