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ALLAMPAPIRPIAC

012 végeéig a kincstari kor hianya 607,5 milliard forintot tett ki. Novelte a finanszirozasi igényt az EU transzferek

egyenlege, amely -238,8 milliard forint volt. igy a teljes nettd finanszirozasi igény 846,3 milliard forintot tett ki.
Osszességében 526,8 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatas valdsult meg december végéig, amelybdl a nettd
forintkibocsatas 1708,5 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -1181,7 milliard forintot tett ki. 2012. december végén
a kdzponti kéltségvetés forint- és devizaaddssaga az alébbi tablazat szerint alakult:

2012 Valtozas
milliard forint december mrd Ft
Deviza 101704 48,5 8326,6 40,2 -1843,9 -18,1
Allampapir 57123 273 5014,1 242 -698,2 -12,2
Hitel 44581 213 33125 16,0 -1145,6 -25,7
Forint 10 362,2 494 12042,4 58,1 1680,2 16,2
Allampapir 97714 46,6 11475,6 554 1704,2 174
Hitel 590,8 28 566,8 2,7 -24,0 4,1
Osszesen 205326 98,0 20369,0 98,3 -163,6 -0,8
Egyéb kotelezettségek 4229 2,0 351,1 1,7 -118 -17,0
Minddsszesen 209555 100,0 207201 100,0 -235,5 11

A forintadosséag 2012 végéig 1680,2 milliard forinttal ndvekedett. A nett6 forintkibocsétas és az &llomanyvéltozas
kildnbségét egyrészt a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alaphoz keriilt allampapirok 31,1 millidrd 6sszegl
adossagcsokkenést eredményezé bevonasa, masrészt a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa
eredményezte. A nett6 forintkibocsatason belil 830,6 milliard forint volt a piaci &llamkétvények allomanyndévekedése,
a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése 365,6 millidrd forintot tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitési
allampapirok allomanya 512,8 milliard forinttal ndvekedett. A 31,1 milliard forint dsszegben megvaldsult allampapir
bevonas 29,8 milliard forinttal csdkkentette a kétvények, 1,3 milliard forinttal a diszkont kincstérjegyek alloméanyat.
A nem piaci allamkétvények allomanya 4,8 milliard forinttal csokkent. A forint hitelek allomanya 24,0 milliard forintos
torlesztés kovetkeztében csokkent.

Akozponti kltségvetés devizaaddssaga december végéig 1843,9 milliard forinttal csokkent. A devizahitel felvétel 144,5
milliard forinttal, a belfdldi devizakdtvény kibocsatas 88,3 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése 1414,4
milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, melybdl a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alaphoz kertilt 0,1
milliard forint értéki deviza-allampapir bevonasara is megvalésult. A forint arfolyamanak er6sodése kdvetkeztében
-662,1 milliard forinttal csdkkent a devizaaddssag forintértéke 2012-ben.

A mésodlagos piacon a referenciahozamok a kovetkezéképpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z6 honap vége Legutols6 adat VélﬁO'Zé's GZE028
anie A, Gy g 2012. nov. 30. 2012. dec 28. g
755 588 533 ]

3 hénap

6 hénap 7,60 5,84 528
1év 7,95 5,88 5,40
3év 9,06 5,96 5,61
5év 9,64 6,31 5,89
10 év 9,75 6,82 6,11
15 év 9,76 6,88 6,11

A decemberi masodpiaci &llampapir-forgalom az OTC piacon gyakorlatilag nem véltozott az el6z6 honaphoz képest
€s 2350,2 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 48%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le decemberben.

A kilféldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2012. december folyaman 46,3 milliard forinttal 5008,5
milliard forintra ndvekedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir &llomanyéanak 43,6%-at jelentette év végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2012. december 31-én: BB (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

2 ccd 2012, 2012.
Adodssagelem 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 oktobe Secemben
1. Forint 9153,5 10 552,3 11103,8 11250,6 10476,2 10978,2 10 362,2 11970,9 122859 120424
1.1. Hitelek 038 356,4 145,7 219,9 438,7 540,8 590,8 576,8 566,8 566,8
1.2. Allampapirok 91527 10 195,9 10 958,1 11030,7 10 037,5 104374 97714 113941 117191 11475,6

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 8418,8 9667,5 10 4654 10 599,7 9613,2 10019,6 9368,1 109934 11318,3 110771
1.2.1.1. Kétvények 6299,1 72442 82453 8570,6 75192 7965,8 73534 8067,9 8136,2 81841
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1530,9 17559 1664,9 14824 16473 1618,2 1540,9 2056,4 2256,5 1906,5
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 588,7 6674 555,2 546,6 446,6 4357 4738 869,1 925,6 986,6

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 7339 528,4 492,7 431,0 4243 4178 403,2 400,7 400,7 398,5
2. Deviza* 3590,7 41244 44726 67748 8 466,7 88428 10170,4 84715 7967,9 8326,6
2.1. Hitelek 720,6 803,7 846,5 25294 41127 42928 44581 33955 3199,5 33125

2.1.1. Kiilf6ldi hitelek 616,9 700,1 838,8 25294 41127 42928 43379 33137 31186 32290

2.1.2. Belfoldi hitelek 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 120,2 81,8 80,9 835

2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 96,1 95,9 00 00 00 00 00 00 00 00

2.1.2.2. Egyéb hitelek 77 77 77 0,0 0,0 0,0 120,2 81,8 80,9 83,5
2.2. Allampapirok 2870,1 33207 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 5076,0 4768,4 50141

2.2.1. Kililf6ldon kibocsatott allampapirok 2870,1 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 5076,0 47392 49242
2.2.1.1. Devizakotvények 2870,0 33206 3627,1 42454 4354,0 4550,0 57123 5076,0 47392 49242
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 29,2 89,9

Osszesen 127442 14 676,7 15 576,4 18 0254 18942,9 198210 205326 204424 20253,7 20 369,0
Egyéb ktelezettség 214 29,0 9,1 785 20,1 220,0 4229 386,70 399,70 351,10
Minddsszesen 127656 14 705,7 15 585,5 18 103,9 18 963,1 200410 209555 20 829,1 206535 20720,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 85639 95284 10 402,9 10 484,0 96233 10001,8 92976 10 525,0 107934 10 489,1
Adossag a GDP szézalékaban 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7% 73,9% 74,4%
*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 honapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkont-kincstarjegy

Sorozat kodjele D130313 D130320 D130227 D130403 D131113 D131113
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000519236 HU0000519244 HU0000519251 HU0000519269 HU0000519202 HU0000519202
Futamidé (napokban) 91 91 90 91 336 321
Aukcid idopontja 2012.12.04. 2012.12.11. 2012.12.18. 2012.12.27. 2012.12.06. 2012.12.20.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2012.12.12. 2012.12.19. 2012.12.27. 2013.01.02. 2012.12.12. 2012.12.27.
Lejarat idopontja 2013.03.13. 2013.03.20. 2013.03.27. 2013.04.03. 2013.11.13. 2013.11.13.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,00 5,82 5,65 5,55 5,85 5,40
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 587 5,70 5,59 5,39 578 5,30
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,96 5,77 5,63 547 5,81 5,38
Maximélis éves hozam - EHM (%) 6,08 5,90 573 5,63 593 548
Minimalis éves hozam - EHM (%) 5,95 578 567 547 5,86 537
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,04 585 571 5,55 5,89 545
Atlagos eladési ar (%) 98,5158 98,5624 98,6120 98,6362 94,8563 95,4224
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 90 750,00 131 554,00 173 245,30 61944,85 245 823,04 114 340,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 49 999,95 64 999,93 74999,98 34.999,99 74999,99 54 999,96
Aukcios fedezettség 1,81 2,63 3,46 1,24 4,92 2,29
Benyitott ajanlatok (db) 92 119 123 58 121 92
Elfogadott ajanlatok (db) 55 49 35 47 27 42
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,95 64 999,93 74999,98 74 999,98 74999,99 54 999,96
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,05 19 500,07 22 500,02 34.999,99 22 500,01 16 500,04
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 84 500,00 97 500,00 45 500,00 97 500,00 71 500,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkul

3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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12 hénap hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukcidok hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2015/B 2015/C 2017/A 2028/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402482 HU0000402581 HU0000402037 HU0000402532
Futamidé években 3 3 5 15
Névleges kamat (%) 717% 7,75% 6,75% 6,75%
Ertékesités 27. aukcié 23. aukcio 51. aukcio 11. aukcié
Aukcio idopontja 2012.12.06. 2012.12.13. 2012.12.13. 2012.12.13.
Pénziigyi teljesités idopontja 2012.12.12. 2012.12.19. 2012.12.19. 2012.12.19.
Lejarat idépontja 2015.12.22. 2015.08.24. 2017.11.24. 2028.10.22.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 5,68 6,08 6,32
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 5,59 5,98 6,30
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 5,65 6,04 6,31
Maximélis éves hozam (%) - EHM 5,68 6,08 6,32
Minimalis éves hozam (%) - EHM 5,59 5,98 6,30
Atlagos éves hozam (%) - EHM 5,65 6,04 6,31
Maximalis eladasi ar (%) 97,6500 105,1948 103,1945 104,4018
Minimalis eladasi ar (%) 97,6500 104,9680 102,7703 104,1992
Atlagos eladasi ar (%) 97,6500 105,0389 102,9300 104,2762
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 20 000,00 15000,00 8 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 17 021,55 29 200,00 41300,00 36 420,00
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 7499,99 19.999,99 19999,98 11.999,97
Aukcios fedezettség 2,27 1,46 2,07 3,04
Benyuitott ajanlatok (db) 32 46 58 61
Elfogadott ajanlatok (db) 1 33 36 2%
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,00 0,07 0,16 0,08
Aukcios értékesités 7499,99 19999,99 19999,98 11.999,97
Nem kompetitiv tender 2391,38 378125 146,66 342391
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 7500,00 20 000,00 20 000,00 24 000,00
*AZAKKZn. értékpapirszamlajara torténd kibc | egyiitt
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MTS Hungary masodpiaci forgalom

Allampapirok KELER OTC forgalma )
(2011, végéig BET forgalom)
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Aarkinéngk Discort resiegek
Az elsddleges forgalmazok masodpiaci allamkdtvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2012. december befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2012. december
Haztartasok Haztartasok
0,2% - 1,1%
Hitelintézetek
24,8% Hitelintézetek
Kiifold 23,5%
30,5%
Kiilfold
48.4% Befektetési
vallalkozasok
0,
28 Kormany zat
Elsédleges forgalmazok 0,29 Befektetési v llalkozaso
6,7% Vallalkozasok 10,2%
2,1%
Intzményi befektetdk Elsédleges forgalmazok
Valalkozsok 16.8% Inézmény i befeketk 13,5%
0.3% 18,9%
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2012. DECEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2013/C 2012.12.20 2012.12.20 2013.06.20 2013.06.20 6,50 3,29
2014/B 2012.12.20 2012.12.20 2013.06.20 2013.06.20 6,50 3,29
2015/B 2012.12.19 2012.12.22 2013.06.22 2013.06.24 5,76 2,91
2015/1 2012.12.06 2012.12.08 2013.12.28 2013.12.09 9,00 9,00
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2012.12.28-4n 526,4198 490,8606 517,6943 488,7369
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 11,9910 3,5546 10,5061 2,7481
Visszatekintd egyéves hozam 22,11% 8,53% 19,91% 7,52%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2012. A 2012. december végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalom-

decemberében ban 1évé allomanya

Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint

2022/A 2022.06.24. 3489 , " )

D131113 2013.41.13. 2722 Allamkétvény megnevezése 2012.11.30 2012.12.31
2015/C 2015.08.24. 196,9 2015/C 598,93 609,59
2017/A 2017.11.24. 133,0 2017/A 903,76 907,32
2019/A 2019.06.24. 16,4 2022/A 517,11 533,45
2013/D 2013.02.12. 12,8 2028/A 82,83 98,25
2013/E 2013.10.24. 106,9

2017/B 2017.02.24. 98,7

2028/A 2028.10.22. 89,6

D130327 2013.03.27. 88,8

Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal
2012. december
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir dllomany az elmult egy évben
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