Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. augusztus végéig 3 542,6 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 038,1 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 234,1 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 883,5 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése 386,9
milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddéssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

kibocsétas torlesztés egyéb netto P

2021. december 31. (n6vekedés) | (csikkenés) vé%t{mis valtozas 2022. augusztus valtozas
’elﬁzet’es Megoszlis -VIIL hénap ,el(’izet,es Megoszlas | szizalékpont

allomany allomany

1. Forint 32121,236 78,9% 7 358,964 6 320,848 0,000 1038,116 33 159,352 75,0% -3,97%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 46,027 0,000 -46,027 1261,717 2,9% -0,36%
1.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 46,027 0,000 -46,027 1261,717 2,9% -0,36%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 7 358,964 6274,821 0,000 1084,143 31897,636 72,1% -3,61%
1.2.1. Kétvény 20 220,031 49,7% 2 427,050 1102,939 0,000 1324111 21 544,141 48,7% -0,99%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1.4% 1659,948 1 325,405 0,000 334,544 917,752 2,1% 0,64%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 3 271,966 3 846,477 0,000 -574,511 9 435,742 21,3% -3,27%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 1872,320 638,202 883,478 2117,596 10 512,753 23,8% 3,13%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 123,057 31,263 138,747 230,541 1575,780 3,6% 0,26%
2.1.1. Kilfoldi 1 345,240 3.3% 123,057 31,263 138,747 230,541 1575,780 3,6% 0,26%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 1749,263 606,939 744,731 1 887,056 8936,973 20,2% 2,88%
2.2.1. Kilfoldi 6 594,948 16,2% 1 646,776 413,994 697,557 1930,339] 8 525,287 19,3% 3,07%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 102,487 192,945 47,174 -43,284 411,685 0,9% -0,19%
Osszesen 40 516,393 99,6 % 9231,284 6 959,050 883,478 3 155,712 43 672,105 98,7% -0,84%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 1 391,494 1 026,681 22,076 386,889 567,519 1,3% 0,84%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0%] 10622,778 7 985,731 905,554 3 542,602 44 239,624 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 2 117,6 milliard forinttal 10 512,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintrdl 23,8%-0s szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés hatterében a
februarban kibocsatott 205,4 milliard forint dsszegli Szamuraj kotvények, a juniusban kibocsatott
1 441,3 millidrd forint 6sszegl devizakotvények, valamint az arfolyamgyengiilés alinak.

A koltségvetés forintadossaga augusztus végéig 1 038,1 milliard forinttal ndvekedett, és
33 159,4 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 75,0%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. augusztus végeén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 435,7 millidrd forintot tett ki, ami
574,5 millidrd forint csokkenést jelent 2021. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir &llomanya 2022. augusztus végére
1 406,0 millidrd forinttal novekedett, amely igy 3 608,7 millidrd forintot tett ki. A Magyar Allampapir
Plusz allomanya augusztus végeig 2 057,7 milliard forinttal 3 888,7 milliard forintra csokkent. A
nyomdai Uton el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 11,6 millidrd forint csokkenés
kovetkeztében 403,5 milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir alloménya 1 047,3 millidrd forint volt augusztus végén, ami 45,8
millidrd forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési témogatését
szolgalé Babakoétvény allomanya 2022-ben 32,2 milliard forinttal novekedett és augusztus végeére
elérte a 181,0 millidrd forintot. Az AKK Zrt. augusztus hé folyaman dsszesen 347,6 milliard forint
0sszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktol.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya augusztusban 37,3 milliard forinttal 5 290,1 milliard
forintra emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,8%-a, 5 280,3 milliard forint
allamkotvény és 0,2%-a, 9,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos
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hatralévé futamideje augusztus végén 6,5 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 hdnap végéhez
képest.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 386,9 milliard forinttal
novekedett. Augusztus végén az allomany 567,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
1,3%-4at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-rdl 2,1-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,7-r6l 4,4-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 90 bazisponttal emelkedett, és 9,08%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
augusztusi aukciojan a kialakult atlaghozam 9,88% lett, amely 30 bazisponttal magasabb a julius
végi értéknél.

Az 5 éves kétvény utolsd augusztusi aukciodjan az atlaghozam 9,35%-ot ért el, amely 12 bazisponttal
elmarad a julius végi aukcidon kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd augusztusi
aukcidjanak 8,46%-os atlaghozama 24 bazisponttal magasabb a juliusi utolsd aukcion kialakult
atlaghozamtol. A 15 éves kbtvényaukcio 8,26%-o0s atlaghozama 27 bazisponttal meghaladja a juliusi
utolsd aukcidn kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam
7,49%-ot ért el, ami 116 bazisponttal elmarad az el6z6 aukcidén (julius kozepén) kialakult
atlaghozamtol.

A 10 éves zold kbtvény augusztusi aukcidjan az atlaghozam 7,99%-ot ért el, ami 64 bazisponttal
alacsonyabb, mint az el6z6 (juliusi eleji) aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. szeptember 14.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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