Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2024. majus végéig 3 767,4 milliard forinttal névekedett
a kovetkez6 négy tényezd eredményeképpen:

— Az elsO tényezd, amely novelte az addssagot a nettd devizakibocsatas, amely
1 805,6 milliard  forint 0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A masodik — szintén ndvelo hatasi — tényezo a nettd forintkibocsatas 1 912,2 milliard
forint 0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

- A harmadik — tovabbi novelo hatasi — tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 274,2 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényezé a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 224,5 millidrd forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. (Eg’;’:;iiz) (:::ekl:;e;) V:,i{)z,’s v:lf(t)t;s 2024. méjus valtozds

Velt'izetres Megoszlis I-V. hénap ,elézefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 36 888,034 72,5% 5343,563 3431,390 0,000 1912,173 38 800,207 71,0% -1,50%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 46,997 38,861 0,000 8,136 876,356 1,6% -0,10%
1.1.1. Kiilfoldi 868,220 1,7% 46,997 38,861 0,000 8,136 876,356 1,6% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36 019,813 70,8% 5296,566 3 392,529 0,000 1 904,038 37 923,851 69,4% -1,40%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 1736,367 885,940 0,000 850,427 24909,303 45,6% -1,71%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 1 929,473 1 824,873 0,000 104,600 1 988,370 3,6% -0,06%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 1 630,726 681,715 0,000 949,011 11 026,178 20,2% 0,37%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2163,942 358,350 274,155 2 079,748 15 758,062 28,8% 1,95%
2.1. Hitel 2 670,009 5,2% 497,211 53,153 45,317 489,376 3 159,385 5,8% 0,53%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 497,211 53,153 45,317 489,376 3159,385 5,8% 0,53%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 11 008,305 21,6% 1666,731 305,197 228,838 1590,372 12 598,677 23,1% 1,42%
2.2.1. Kiilfoldi 10 535,449 20,7% 1 621,605 294,171 220,468 1547,902] 12 083,350 22,1% 1,40%
2.2.1.1. Devizakétvény 10 357,080 20,4% 1441,195 295,631 220,231 1365,795 11 722,875 21,5% 1,10%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 -1,460 0,236 182,106] 360,475 0,7% 0,31%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 45,126 11,026 8,370 42,470 515,326 0,9% 0,01%
Osszesen 50 566,347 99,4% 7507,505 3 789,739 274,155 3991,921 54 558,268 99,9% 0,45%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 2 543,642 2773,018 4,887 -224.489| 74,348 0,1% -0,45%
MINDOSSZESEN 50 865,184 100,0%] 10 051,147 6 562,757 279,043 3767433 54 632,616 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 2 079,7 milliard forinttal 15 758,1 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrol 28,8%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontben a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkozi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamiddvel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Zold Kotvényenek kibocsatasara 5,5 éves futamidével 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. Aprilisban 393,8 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 6sszeg(i projektfinanszirozd devizahitel
lehivasa novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok 0Osszege 180,4 milliard forint (500 millié USD) volt. Az
arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga majus végéig 1912,2 milliard forinttal ndvekedett és
38 800,2 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 71,0%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. majus végen a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 026,2 milliard forintot tett ki, ami
949,0 milliard forint novekedést jelent 2023. december vége dta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2024. majus végére 148,1 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 7 140,8 milliard forintot
tett ki. A januarban bevezetett, 3 éves futamidejl Fix Magyar Allampapirral allomanya elérte a
422,0 milliard forintot hd végén. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bonusz Magyar Allampapir
értekesitése is, 122,3 millidrd forint névekedést kdvetéen a h6 végén 995,5 millidrd forintot tett ki.
Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 792,8 milliard forint volt majus végén, ami 218,8 millidrd
forinttal magasabb a 2023. év végi allomanynal. A lakossagi allampapir-kereslet dént6 hanyadat a
hossz( futamidejli Fix Magyar Allampapir és a Bénusz Magyar Allampapir értékesitése képezte
majusban.
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Az AKK Zrt. méajus ho folyaman osszesen 12,4 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 273,3 millidrd forinttal 7 111,7 millidrd forintra
novekedett az el6z6 hoénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 98,9%-a, 7 032,9 millidrd forint
allamkétvény, 1,1%-a, 78,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A klféldi dllomany atlagos hatralévo
futamideje majus végén 5,7 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. Az év els6 6t hénapja alatt az egyéb kotelezettségek allomanya 224,5 millidrd
forinttal csokkent. Majus végén az allomany 74,3 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,1%-4at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,2-rél 3,4-re
novekedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,4-r6l 5,2-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 8 bazisponttal csokkent, és 6,80%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd
majusi aukciojan a kialakult atlaghozam 6,85% lett, amely 2 bazisponttal kisebb az aprilis végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,79% lett, amely
17 bazisponttal alacsonyabb az aprilis végi értéknél.

A 3 éves kotvény majusi aukcidjan az atlaghozam 6,97%-ot ért el, ami 23 bazisponttal kisebb az
aprilis végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kotvény 6,92%-os atlaghozama
23 bazisponttal alacsonyabb, mint az aprilis végi aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam 6,93%-ot ért el, ami 14 bazisponttal kisebb, mint az aprilis
végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvény majusi aukcidjan az atlaghozam 6,77%-ot ért el, ami
54 bazisponttal magasabb, mint a legutdbbi, februar kdzepi aukcidn kialakult atlaghozam. A 30 éves
Z0ld kdtvény majusi aukcidjan az atlaghozam 6,79%-ot ért el, ami 88 bazisponttal kisebb az el6z0,
2023 oktdberi aukcion kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2024. junius 11.

dr. Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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