AlKIK Allamadéssag Kezeld Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2024. szeptember végéig 4 819,6 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 614,6 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
1 802,2 milliard forint 0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — tovabbi novel6o hatasi — tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 603,9 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 201,1 millidrd forint 6sszegben.
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Az elozetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. (Eg’;’:;iiz) (:::ekl:;e;) V:,i{)z,’s v:lf(t)t;s 2024. szeptember valtozds

Velt'izetres Megoszlis FIX. hénap ,elézefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 36 888,034 72,5% 9 503,504 6 888,870 0,000 2614,634 39 502,667 70,9% -1,58%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,11%
1.1.1. Kiilfoldi 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,11%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36 019,813 70,8% 9437,202 6 841,209 0,000 2 595,993 38 615,806 69,3% -1,47%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 2962479 2154,520 0,000 807,959 24 866,835 44,7% -2,64%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 3931,044 3283,727 0,000 647,317 2 531,086 4,5% 0,84%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 2 543,679 1402,962 0,000 1 140,717 11217,885 20,1% 0,33%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2 360,684 558,509 603,887 2 406,062 16 084,376 28,9% 1,99%
2.1. Hitel 2 670,009 5,2% 562,531 54,758 111,621 619,393 3289,402 5,9% 0,66%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 562,531 54,758 111,621 619,393 3 289,402 5,9% 0,66%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
22. Allampapir 11 008,305 21,6% 1798,153 503,751 492,266 1 786,669 12 794,973 23,0% 1,34%
2.2.1. Kiilfsldi 10 535,449 20,7% 1720,874 481,685 473,028 1712,217 12 247,666 22,0% 1,28%
2.2.1.1. Devizakétvény 10 357,080 20,4% 1 540,464 296,895 464,899 1 708,468 12 065,548 21,7% 1,31%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 184,790 8,129 3,749 182,118 0,3% -0,02%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 77,279 22,066 19,238 74,452 547,308 1,0% 0,05%
Osszesen 50 566,347 99,4% 11 864,188 7 447,380 603,887 5020,696 55 587,043 99,8% 0,41%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 2 881,754 3 089,043 6,193 -201,096] 97,740 0,2% -0,41%
MINDOSSZESEN 50 865,184 100,0%]| 14745942| 10536,423 610,080 4 819,599 55 684,783 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 2 406,1 milliard forinttal 16 084,4 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrol 28,9%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontGen a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkdzi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamiddvel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamidovel 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. 2024. szeptember 5-én japan jenben denominalt Szamurdj kétvények kibocsatasara
kertilt sor 6sszesen 99,3 milliard forint (39,6 milliard JPY) dsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént
meg, egy 3 éves futamidejl hagyomanyos sorozat 96,0 milliard forint (38,3 milliard JPY) dsszegben
és egy 10 éves futamidejli zéld sorozat 3,3 milliard forint (1,3 milliard JPY) &sszegben.

Aprilisban 393,8 millidrd forint (1,0 milliard EUR) 6sszegli projektfinanszirozé devizahitel lehivasa
novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok osszege 180,4 milliard forint (500 millié USD) volt. A tovabbi
devizahitel lehivasok és az arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga szeptember végéig 2 614,6 milliard forinttal novekedett és
39 502,7 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 70,9%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. szeptember végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 217,9 millidrd forintot tett ki,
ami 1140,7 milliard forint ndvekedést jelent 2023. december vége 6ta. A Prémium Magyar
Allampapir dllomanya 2024. szeptember végére 79,1 milliard forinttal névekedett, amely igy 7 071,8
milliard forintot tett ki. A januarban bevezetett, 3 éves futamidejli Fix Magyar Allampapir allomanya
elérte a 771,1 millidrd forintot hé végén. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bonusz Magyar Allampapir
allomanya is, 268,4 milliard forint ndvekedést kovetéen a hé végén 1 141,6 milliard forintot tett ki.
JUniustdl megujult kondicidk mellett 5 éves futamidej(i Magyar Allampapir Plusz keriilt értékesitésre,
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amelynek allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyiitt, hd végén
765,9 milliard forintot tett ki. Ezzel parhuzamosan juniustol kivezetésre keril az Egyéves Magyar
Allampapir, amelynek allomanya 606,2 milliard forint volt szeptember végén, 32,2 millidrd forinttal
magasabb a 2023. év végi allomanynal. A lakossagi allampapirok kozll a hosszi futamidejl Fix
Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb szeptemberben.

Az AKK Zrt. szeptember ho folyamdan 6sszesen 8,3 milliard forint sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya szeptemberben 551,0 milliard forinttal 5 852,4 milliard
forintra csokkent az el6z6 hénaphoz képest. A kulf6ldi dllomany 99,8%-a, 5 838,8 millidrd forint
allamkétvény, 0,2%-a, 13,6 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje szeptember végén 6,3 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockdazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok éta eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikertilt kizarni. Az év elsO kilenc honapja alatt az egyéb kotelezettségek allomanya 201,1 milliard
forinttal csokkent. Szeptember végén az allomany 97,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az €l6z6 havi 2,1-rdl 2,2-
re emelkedett. A kGtvényaukciokon a fedezettség az el6z0 havi 4,3-rél 6,2-re novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest 31 bazisponttal csokkent, és 5,44%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy
utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,45% lett, amely 28 bazisponttal kisebb az
augusztus végi értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult
atlaghozam 5,37% lett, amely 27 bazisponttal alacsonyabb az augusztus végi értéknél.

A 3 éves kotvény szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 5,78%-ot ért el, ami 13 bazisponttal kisebb
az augusztus végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény 5,72%-os atlaghozama
18 bazisponttal alacsonyabb, mint az augusztus végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 6,21%-ot ért el, ami 8 bazisponttal kisebb, mint az
augusztus végén kialakult atlaghozam. A 20 éves kotvény szeptemberi aukcidjan az atlaghozam
6,42%-ot ért el, ami 40 bazisponttal alacsonyabb az el6z6, juliusi aukcion kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2024. oktdber 9.

Bebes Andras
stratégiai vezérigazgato-helyettes
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