Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2022. december végéig 4 865,4 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 654,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 2 269,9 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 732,3 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
208,8 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocsdtds | torleszés cgyéb netté 2022. december viltozss
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

;Il(;f]:isy Megoszlas I-XIL hénap ;lll?):::iisy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 32121,236 78,9% 13418,203| 11763,811 0,000 1 654,392 33 775,628 74,1% -4,80%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 283,539 0,000 -283,539 1024,205 2,2% -0,97%
1.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 283,539 0,000 -283,539 1 024,205 2,2% -0,97%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2 Allampapir 30 813,492 75,7% 13418,203| 11 480,272 0,000 1937,931 32 751,423 71,9% -3,83%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 3924764 1798,518 0,000 2 126,246 22 346,277 49,0% -0,64%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4% 3 391,546 2188,972 0,000 1 202,575 1785,783 3,9% 2,49%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 6 101,892 7492,782 0,000 -1390,890} 8619,363 18,9% -5,68%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 3 049,506 779,604 732,270 3002,172 11 397,328 25,0% 4,39%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 543,249 41,146 111,736 613,839 1959,079 4,3% 0,99%
2.1.1. Kiilfoldi 1 345,240 3,3% 543,249 41,146 111,736 613,839 1 959,079 4,3% 0,99%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 2 506,257 738,458 620,533 2 388,333 9 438,250 20,7% 3,39%
2.2.1. Kilfoldi 6 594,948 16,2% 2325,624 412,953 577,847 2490,518] 9 085,466 19,9% 3,74%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 180,633 325,505 42,687 -102,186 352,783 0,8% -0,34%
Osszesen 40 516,393 99,6% 16467,709| 12 543,415 732,270 4 656,563 45172,957 99,1% -0,41%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 2 265,850 2 071,766 14,707 208,790 389,419 0,9% 0,41%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 18 733,558 14 615,181 746,976 4 865,353 45562,376 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 3 002,2 millidrd forinttal 11 397,3 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintrdl 25,0%-o0s szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés hatterében dontéen
a februarban kibocsatott 205,4 millidrd forint 6sszegli Szamuraj kétvények, a juniusban kibocsatott
1 441,3 milliard forint 6sszegli devizakétvények, a novemberben kibocsatott 410,5 milliard forint
0sszegl Zold Kotvény és 110,9 millidrd forint 6sszegli Z6ld Panda Kotvény alinak. Decemberben még
sor ker(ilt a 2041-ben lejaré USD kotvény masodik raemelésére 400 millid USD értékben, azaz 157,5
millidrd forint 6sszegben. Az arfolyamgyenglilés tovabb emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga december végéig 1 654,4 millidrd forinttal ndvekedett, és
33 775,6 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,1%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. december végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 619,4 milliard forintot tett ki, ami
1 390,9 millidrd forint csokkenést jelent 2021. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidej Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. december végére
2 118,9 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 4 321,6 milliard forintot tett ki. A szeptembertdl djra
bevezetésre keriilt Bonusz Magyar Allampapirt szintén keresték a lakossagi befektetdk, allomanya
453,9 milliard forinttal névekedett, igy a korabbi kibocsatasu allampapirokkal egyiitt hovégen 514,7
milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz dllomanya december végéig 3 762,5 milliard
forinttal 2 184,0 milliard forintra csdkkent. A nyomdai Uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz
allomanya 164,5 milliard forint csokkenés kovetkeztében 250,5 millidrd forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 807,8 millidrd forint volt december végén, ami 193,8
millidrd forinttal alacsonyabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat
szolgald Babakdtvény allomanya 2022-ben 50,1 millidrd forinttal ndvekedett és év végére elérte a
198,8 milliard forintot.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1255 Budapest, Pf. 85. | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantarto birdsag: Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az AKK Zrt. december hé folyaman 6sszesen 196,7 milliard forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya decemberben 430,6 milliard forinttal 5 152,0 millidrd
forintra csokkent az el6z6 hdnaphoz képest. A kulf6ldi dllomany 99,5%-a, 5 124,9 millidrd forint
allamkotvény és 0,5%-a, 27,1 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévé futamideje december végén 6,5 év volt, amely emelkedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 208,8 millidrd forinttal
novekedett. December végén az allomany 389,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,9%-4at jelenti.

Decemberi események

December 1-jei pénziigyi elszamolassal keriilt sor Magyarorszag 2041-ben lejaré USD kotvényének
masodik raemelésére 400 millid USD értékben, azaz 157,5 millidrd forint 6sszegben.

Devizahitel felvételére, projektfinanszirozasi céllal 196,7 millidrd forint 6sszegben kertilt sor, a hitelek
lehivasa eurdban és amerikai dollarban tortént. A devizahitelbdl 66,4 millié eurd 6sszeg(i hitel mar
korabban lehivott forinthitel (28,1 milliard forint) volt, azonban a forinthitelek kamatrevizidja kapcsan
lehetGség nyilt kedvezo feltételek mellett a hitel devizanemének a megvaltoztatasara is, igy ezen
hitelek a tovabbiakban a devizahitelek allomanyat noévelik. A forint hitelek eurdéra torténé
konvertalasa kovetkeztében az atalakitasban érintett hitelek torlesztése szerepel a forint
hiteltorlesztések, mig ezek eurdban torténd lehivasa a devizahitel lehivasok kozott. Belfoldi
devizakotvény 54,5 milliard forint értékben kerdilt kibocsatasra.

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsd hdnapjaban 9,2 milliard forintot tett ki, mig a belfoldi
devizakotvények torlesztése 93,5 millidrd forint 6sszegl volt.

A forinthitelek esetén decemberben 53,1 milliard forint torlesztés tortént, amelybdl a
devizahiteleknél emlitett kamatreviziéhoz kapcsolddd devizanem konvertalas kovetkeztében 28,1
milliard forint 6sszeg(i hitel kerdilt torlesztésre.

A forint/eurd arfolyam a november végi 407,67 forint arfolyamhoz képest er6sodott, december
végén 400,25 forint volt. A 2021. december végi 369,00 arfolyamhoz képest jelentGs
arfolyamveszteség kovetkezett be 2022 végére, ami 732,3 milliard forinttal novelte a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a decemberben megvaldsitott jelentds aukcids kotvénykibocsatas, egyéb
visszavasarlas és a repdallomany valtozasa kovetkeztében a piaci allamkotvények allomanya
548,0 milliard forinttal emelkedett. A diszkont kincstarjegyek allomanya a ndvekvl értékesités
kovetkeztében 6sszesen 183,2 milliard forinttal nott. A forint lakossagi allampapirok allomanya 26,8
millidrd forinttal csokkent az év utolsé honapjaban, a forgalmazdktdl térténd visszavasarlas és a
lakossagi allampapirok irant megtorpand kereslet eredményeképpen.
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A deviza keresztarfolyamok, hozamok év végi valtozasa és egyéb milveletek az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 26,7 milliard
forinttal ndvelte.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-rdl 1,7-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,1-r6l 2,8-re csokkent.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 119 bazisponttal ndvekedett, és 14,28%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolso
decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 14,47% lett, amely 85 bazisponttal meghaladja a
november végi értéket. A 12 honapos kincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam
14,49% lett, amely 96 bazisponttal magasabb a november végi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsé decemberi aukcidjan az atlaghozam 9,07%-ot ért el, amely 20 bazisponttal
elmarad a november végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsé decemberi
aukcidjanak 8,27%-os atlaghozama 11 bazisponttal alacsonyabb a novemberi utolsé aukcién
kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2023. januar 11.

Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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