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HAVI TA]EKOZTATO
2015. APRILIS

015 4prilis végéig 454,6 milliard forint 6sszegii nettd kibocsatés valosult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatés 725,7
milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -271,2 milliard forintot tett ki. 2015 aprilis végén a kozponti kdltségvetés
forint- s devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliérd forint aprilis mrd Ft
Forint 14612,0 61,2 153378 62,5 7257 5,0
Hitel 623,3 26 772,8 31 149,5 24,0
Allamkotvény 9989,0 418 10 246,5 418 2574 26
Lakossagi allampapir 24111 10,1 2653,7 10,8 2426 10,1
Diszkont kincstarjegy 1588,6 6,7 1664,8 6,8 76,2 48
Deviza 8957,9 375 8368,0 341 -589,9 6,6
Osszesen 23569,9 98,7 237058 96,6 135,9 0,6
Egyéb kotelezettségek 31,2 13 831,2 34 520,0 1671
Minddsszesen 238811 100,0 245370 100,0 655,9 2,7

A forintadéssag 2015 aprilis végeéig 725,7 milliard forinttal ndvekedett. Ezen belll 258,3 milliard forint volt a piaci
allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése 76,2 milliard forintot tett ki, a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 242,6 milliard forinttal névekedett. A nem piaci allamkétvények
allomanya 0,8 milliard forint torlesztés kovetkeztében csokkent. A forint hitelek allomanya a vizsgalt idészakban 149,5
milliard forinttal névekedett.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssaga prilis végéig 589,9 milliard forinttal csdkkent. A belfdldi devizakdtvény kibocsatas
103,9 milliard forinttal, a MAV-t6l torténd devizahitel tvallalas 1,1 milliard forinttal névelte, a devizaadéssag torlesztése 376,1
milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak erdsddése kdvetkeztében 318,7 milliard forinttal
csOkkent a devizaadossag forintértéke aprilis végeéig. A deviza keresztarfolyamok jelentds valtozasa kdvetkeztében az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét allomanya (egyéb kotelezettségek) 520,0 milliard forinttal nétt.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozas az el6z6
Futamidd 2014. december 30. 2015. marcius 31. 2015. aprilis 30. ho vége ota
bazispont
1,43 1,50 1,54 4

3 hénap

6 honap 1,54 1,64 1,44
1év 1,80 1,63 1,50 -13
3év 2,72 2,12 2,22 10
5év 3,15 2,60 2,88 28
10 év 3,60 328 344 16
15 év 3,83 3,40 3,68 28

Az &prilisi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 6%-kal nétt az el6zé hénaphoz képest és 6309,9 milliard forintot
tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk mintegy 61%-at kilféldi befektetékkel bonyolitotték le aprilisban.

A klféldi tulajdonban 1évé forint allampapirok alloménya 2015. &prilisban 17,1 milliard forinttal 4889,1 milliard forintra
nétt. Ez az 8sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak 33,6%-at jelentette aprilis végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2015. aprilis 30-an: BB+ (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).



ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2010 2011 2012 2013 2014 - e j:;ﬁs
1. Forint 10978,2 10 362,2 120424 129764 14612,0 153513 153378
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 623,3 732,8 772,8
1.2. Allampapirok 104374 97714 114756 123728 13988,7 144976 14618,5 14 565,0

1.2.1. Piaci értékesitést allampapirok 10019,6 9368,1 11077,1 12182,3 138477 14 356,6 144783 144248
1.2.1.1. Kotvények 79658 73534 8184,1 858838 9848,0 99422 9950,1 10 106,3
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1618,2 1540,9 1906,5 1904,9 1588,6 19237 19257 1664,8
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 4357 4738 986,6 1688,5 24111 24906 2602,5 26537

1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 4178 403,2 398,5 190,5 141,0 141,0 140,2 140,2

2. Deviza* 88428 101704 8326,6 89049 89579 83240 82450 8368,0
2.1. Hitelek 42928 44581 33125 27356 2164,3 20864 20564 20734
2.1.1. Kulfoldi hitelek 42928 43379 32290 2400,2 18899 18194 1796,6 1810,8
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 120,2 835 3354 2744 267,0 259,8 262,6
2.2. Allampapirok 4550,0 57123 5014,1 6169,3 67936 62375 6188,6 6294,6
2.2.1. Kililféldén kibocsétott allampapirok 4550,0 57123 49242 57369 5844,6 52759 5209,9 52782
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 89,9 4325 948,9 961,6 978,7 10164
Osszesen 19821,0 20532,6 20 369,0 218814 23569,9 23548,0 2359,3 237058
Egyéb kotelezettség 220,0 422,9 351,1 173 3112 599,5 774,2 831,2
Minddsszesen 20041,0 20955,5 20720,1 21998,6 23 881,1 241475 243705 24 537,0
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 10001,8 9297,6 10489,1 10 684,2 11577,6 12.006,9 12016,0 11911,3
Akozponti alrendszer adéssaga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6% 737% 74,9%
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa keriil érté
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy napos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D150715 D150722 D150729 D150805 D160413 D160413
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000520408 HU0000520085 HU0000520473 HU0000520481 HU0000520572 HU0000520572
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 364 350
Aukcié idépontja 2015.04.07 2015.04.14 2015.04.21 2015.04.28 2015.04.09 2015.04.23
Pénzlgyi teljesités idépontja 2015.04.15 2015.04.22 2015.04.29 2015.05.06 2015.04.15 2015.04.29
Lejarat idopontja 2015.07.15 2015.07.22 2015.07.29 2015.08.05 2016.04.13 2016.04.13
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,61 1,56 1,52 1,51 1,62 1,57
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,57 1,50 1,48 1,45 1,56 1,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,60 1,54 1,51 1,49 1,59 1,55
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,63 1,58 1,54 1,53 1,64 1,59
Minimalis éves hozam - EHM (%) 1,59 1,52 1,50 147 1,58 1,52
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,62 1,56 1,53 1,51 1,61 1,57
Allagos eladasi ar (%) 99,5972 99,6122 99,6198 99,6248 98,4178 98,5154
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 118 080,00 120 603,05 101 450,00 88 088,00 88 465,00 99 950,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4999991 49999,95 49.999,96 49.999,94 40 000,00 39999,98
Aukcios fedezettség 2,36 241 2,03 1,76 2,21 2,50
Benyujtott ajanlatok (db) 75 76 93 93 112 66
Elfogadott ajanlatok (db) 42 31 46 65 45 22
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,91 49 999,95 49 999,96 49 999,94 40 000,00 39 999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,09 15 000,05 15 000,04 15 000,06 40 000,00 40 000,02
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 65 000,00 65 000,00 65 000,00 80 000,00 80 000,00
* A}EI‘\KK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nelkul
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

AIIamki)'lVény ISIN kédja HU0000402979  HU0000402953  HU0000402748  HU0000402987  HU0000402979  HUO000402953  HU0000403001  HU0000402995  HUO000402979  HUO000402953  HU0000402748
Futamidé években 3 5 10 3 3 5 15 5 3 5 10
Névleges kamat (%) 2,50% 3,50% 5,50% 2,10% 2,50% 3,50% 3,25% 2,10% 2,50% 3,50% 5,50%
Ertékesités 7.aukcid6  14.aukci6  29.aukci6 4. aukcio 8.aukci6  15.aukcié 1. aukcid 4. aukcid 9.aukcié  16.aukci6  30. aukcio
Aukcio idopontja 2015.04.02.  2015.04.02. 2015.04.02. 2015.04.09. 2015.04.16. 2015.04.16. 2015.04.16. 2015.04.23. 2015.04.30. 2015.04.30.  2015.04.30.
Pénziigyi teljesités idépontja 2015.04.08.  2015.04.08. 2015.04.08. 2015.04.15. 2015.04.22. 2015.04.22. 2015.04.22. 2015.04.29. 2015.05.06. 2015.05.06. 2015.05.06.
Lejarat idépontja 2018.06.22.  2020.06.24.  2025.06.24.  2018.10.24.  2018.06.22.  2020.06.24.  2031.10.22.  2021.06.23.  2018.06.22.  2020.06.24.  2025.06.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 2,12 2,65 3,29 2,12 2,60 3,60 2,27 2,92 347
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,07 2,62 3,25 2,06 2,57 3,54 2,21 2,85 3,43
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 21 2,64 3,27 2,10 2,59 3,56 2,24 2,89 3,45
Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,12 2,65 3,29 2,12 2,60 3,60 2,27 2,92 347
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,07 2,62 3,25 2,06 2,57 3,54 2,21 2,85 3,43
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2N 2,64 3,28 2,10 2,58 3,56 2,24 2,89 3,45
Maximalis eladasi ar (%) 101,3232 104,2342 119,2738 99,5500 101,3380  104,4509 96,4365 98,4500 100,8693 103,0640 117,4601
Minimalis eladasi ar (%) 101,1685 104,0862 118,8917 99,3400 101,1545  104,3035 95,7163 98,1000 100,6891 102,7284 17,0874
Atlagos eladasi ar (%) 101,1948 104,1415 119,0134 99,4500 101,2208  104,3720 96,1568 98,3600 100,7865 102,8495 117,2405
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 18 000,00 18000,00 15000,00 10000,00 20000,00 15000,00 10000,00 10000,00 20000,00 16 000,00 12 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 40700,00 3320000 3190545 2860000 3879235 32850,00 19950,00 12200,00 28500,00 45000,00 46 300,00
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 2000000 17999,96 1799997 1200000 2249998 16999,97 999999 800000 1499998 18999,98 16 999,98
Aukcios fedezettség 2,04 1,84 1,77 2,38 1,72 1,93 2,00 1,53 1,90 2,37 2,72
Benyujtott ajanlatok (db) 41 48 45 48 45 64 61 26 42 54 65
Elfogadott ajanlatok (db) 18 26 26 25 30 26 28 16 31 28 20
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,03 0,06 0,12 0,11 0,07 0,07 0,44 0,26 0,10 0,12 0,15
Aukcios értékesités 2000000 17999,96 1799997 1200000 2249998 16999,97 999999 800000 1499998 18999,98 16 999,98
Nem kompetitiv tender 5280,00 2019,08 4 566,90 800,00 7326,23 353,42 1269,56 - - 6072,70 6 079,97
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 2800000 25200,00 25200,00 24000,00 3150000 23800,00 20000,00 16000,00 15000,00 19000,00 17 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
3 éves allamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai *
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve

Allamkatveny ISIN kodja

Névleges kamat (%)

Visszavasarlasi aukcio idépontja
Pénziigyi teljesités idopontja

Lejarat idépontja

Elfogadott minimalis hozam (%)
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA
Atlagos hozam (%) -AKK EHM
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millio Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft)

2015/C

HU0000402581
7,75
2015.04.01.
2015.04.08.
2015.08.24.
1,51
1,54
1,53
17201,73
9643,79

2016/C

HU0000402318

5,50
2015.04.01.
2015.04.08.
2016.02.12.

1,51

1,53

1,53

461643
1616,43

2016/C 2016/D
HU0000402318 HU0000402623
5,50 5,50
2015.04.15. 2015.04.15.
2015.04.22. 2015.04.22.
2016.02.12. 2016.12.22.
1,49 1,63
1,54 1,63
1,54 1,53
54 254,40 15 060,96
54 254,40 3857,03

ALLAMPAPIRPIAC

2016/C

HU0000402318

5,50
2015.04.29.
2015.05.06.
2016.02.12.

1,55

1,56

1,56

44 305,37
43 887,05

2016/D

HU0000402623
5,50
2015.04.29.
2015.05.06.
2016.12.22.
1,57
1,57
1,57
28 758,59
13324,70

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015. APRILISBAN

Kotvény neve

Kamatmegallapitas

Kamatidészak

Kamatfizetés napja

Megallapitott

Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2016/ 2015.04.30 2015.05.02 2016.05.02 2016.05.02 3,00 3,00
2018/N 2015.04.17 2015.04.20 2016.04.20 2016.04.20 3,37 3,43
2018/0 2015.04.20 2015.04.20 2016.04.20 2016.04.20 3,37 343
2018/1 2015.04.23 2015.04.25 2016.04.25 2016.04.25 3,00 3,00
2018/D 2015.04.21 2015.04.24 2015.07.24 2015.07.24 1,82 0,46
2020/1 2015.04.22 2015.04.24 2016.04.24 2016.04.25 4,00 4,00
2026/B 2015.04.24 2015.04.24 2015.10.24 2015.10.26 1,61 0,82
2026/C 2015.04.24 2015.04.24 2015.10.24 2015.10.26 1,61 0,82
Lakossaqi dllampapirok allomanyanak alakulésa az elmiilt eqy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2015.04.30-4n 664,1442 538,4322 636,7553 526,8067
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -5,9076 0,4236 -3,6351 0,7827
Visszatekinté egyéves hozam 13,62% 2,69% 9,47% 1,89%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2015. A 2015. éprilis végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

aprilisban 16vé allomanya
Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2019/A 2019.06.24. 1566,7 e )
2022/A 2022.06.24. 11072 Allamkétvény megnevezése 2015.03.31 2015.04.30
2023/A 2023.11.24. 1089,7 2018/C 154,62 209,93
2025/B 2025.06.24. 706,5 2020/B 364,13 401,80
2018/B 2018.04.25. 559,3 2025/B 588,13 611,13
2017/A 2017.11.24. 412,1 2028/A 195,19 195,29
2017/B 2017.02.24. 392,3
2020/B 2020.06.24. 276,8
2018/A 2018.12.20. 2339
2024/B 2024.06.26. 229,9
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2015. aprilis
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2015. aprilis
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