ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO

2020. marcius

2020. marcius végéig a kozponti koltségvetés addssaga 704,8 millidrd forinttal 30 386,8 millidrd forintra emelkedett. Az
év elsé harom hénapjaban 185,9 milliard forint 6sszegUl nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
917,9 milliard forintot, a nett6 devizatorlesztés 732,0 milliard forintot tett ki. 2020. marcius végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaad6ssaga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(milliard Ft) marcius mrd Ft
Forint 243571 82,1 25275,0 83,2 917,9 3,8
Hitel 1208,1 4,1 1161,6 3,8 -46,5 -3,8
Allamkétvény 13417,7 45,2 14129,8 46,5 7121 53
Lakossagi allampapir 9074,0 30,6 9103,6 30,0 29,6 0,3
Diszkont kincstarjegy 657,3 2,2 880,1 29 2228 339
Deviza 51212 17,3 4786,1 15,8 -335,1 -6,5
Osszesen 294783 99,3 30061,2 98,9 5829 2,0
Egyéb kotelezettségek 203,7 0,7 325,7 1,1 122,0 59,9
Minddsszesen 29682,0 100,0 30386,8 100,0 704,8 2,4

A forintaddssag 2020. marcius végéig 917,9 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen belil a piaci dllamk&tvények dllomanya
712,1 milliard forinttal novekedett, a kdzvetlen lakossagi értékesités( dllampapirok dllomanya 29,6 milliard forinttal emelkedett.
A lakossagi allampapir allomanynévekedést féként az 5 éves futamideji lakossagi allamkétvény, a Magyar Allampapir
Plusz értékesitése eredményezte. A diszkont kincstarjegyek allomanynovekedése 222,8 milliard forintot tett ki. A nem piaci
allamkaotvények dlloménya nem véltozott. A forint hitelek allomanya 46,5 milliard forinttal csdkkent a vizsgélt idészakban.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssdga marcius végéig 335,1 millidrd forinttal csokkent. A januari havi 306,9 milliard forint
érték( devizakotvényvisszavasarlason tul, februdrban a devizadlloményt jelentésen csokkentette egy 15 éves futamidejq,
eredetileg 1 millidrd eurds devizakdtvény még fennallé dlloményanak torlesztése 269,4 millidrd forint 6sszegben. A belféldi
devizakotvény torlesztések még tovabb mérsékelték az allomanyt, amellyel 6sszesen 746,8 millidrd forint devizatorlesztés
valésult meg az év soran. A forint arfolyamanak gyengiilése kdvetkeztében azonban 396,9 millidrd forinttal névekedett a
devizaadéssag forintértéke marcius végéig. A devizaaddssagot a belfdldi devizakotvény kibocsatds 11,9 millidrd forinttal
emelte, a devizahitel lehivasa 2,9 millidrd forinttal névelte marcius hénapban. A deviza keresztarfolyamok valtozasa
kovetkeztében az 4llam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 122,0 milliard
forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidé 2019. december 31. 2020. februar 28. 2020. marcius 31.

bazispont
3 hénap -0,01 0,29 0,77 48
6 hénap 0,01 0,30 0,69 39
1év 0,02 0,48 0,81 33
3év 0,28 0,85 1,21 36
5év 1,17 1,59 1,69 10
10 év 2,01 2,17 2,65 48
15 év 2,80 2,69 3,41 72

A marciusi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 8%-kal ndvekedett az el6z6 hénaphoz képest és 7683,8 milliard
forintot tett ki. A méasodlagos dllampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazék mésodpiaci allamkodtvény-
forgalmuk 48%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le marciusban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint llampapirok dllomanya 2020. marcius folyaman 215,3 millidrd forinttal 4015,3 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 16,7%-at jelentette marcius végén.

Magyarorszag hosszulejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése 2020. marcius 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2015 2016 2017 2018 2019 x Frazos
1. Forint 16 207,9 18430,9 20 689,4 22796,0 24 357,1 24631,3 24919,7 25275,0
1.1. Hitelek 694,1 865,0 10411 1167,7 12081 1208,1 1208,1 1161,6
1.2. Allampapirok 15513,8 17 565,8 19 648,3 216283 23149,0 234232 237116 241134
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 15462,3 17 526,7 19609,2 215891 23109,8 233840 236724 240743
1.2.1.1. Kétvények 110434 115624 11767,1 12836,1 133785 134709 13766,2 14 090,6
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 701,8 712,8 880,1
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 35174 5067,9 68029 75157 9074,0 92113 91933 9103,6
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 77358 6256,5 57825 57248 5121,2 4749,0 45293 4786,1
2.1. Hitelek 1696,8 1101,6 929,1 795,0 8254 840,7 851,7 899,4
2.1.1. Kulfoldi hitelek 16142 1097,6 929,1 795,0 8254 840,7 851,7 899,4
2.1.2. Belfoldi hitelek 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6039,0 51549 48535 4929,8 42958 3908,2 3677,6 3886,7
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 51989 46189 41459 4246,2 37135 3309,2 3069,8 32434
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 840,1 536,0 707,6 683,6 5823 599,0 607,7 643,3
Osszesen 23943,7 24 687,4 26 472,0 28520,7 294783 29380,3 29449,0 30061,2
Egyéb kotelezettség 756,00 742,70 274,20 167,40 203,7 227,5 235,0 3257
MINDOSSZESEN 24 699,7 25430,0 26746,2 28 688,2 29682,0 29607,8 29683,9 30386,8
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 11996,5 12498,0 128455 141126 14 075,0 142119 14518,2 15009,9
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 71,0% 70,8% 68,9% 67,2% 63,5%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kédjele D200610 D200617 D200624 D200701 D200708 D210224 D210224
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000523014 | HU0000523022 | HU0000522644 | HU0000523030 | HU0000523048 | HU0000522990 | HU0000522990
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 91 350 336
Aukcié idépontja 2020.03.03 2020.03.10 2020.03.17 2020.03.24 2020.03.31 2020.03.05 2020.03.19
Pénzugyi teljesités idépontja 2020.03.11 2020.03.18 2020.03.25 2020.04.01 2020.04.08 2020.03.11 2020.03.25
Lejarat id6pontja 2020.06.10 2020.06.17 2020.06.24 2020.07.01 2020.07.08 2021.02.24 2021.02.24
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,50 0,55 0,69 0,86 0,83 0,60 0,90
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,35 0,40 0,50 0,58 0,60 0,55 0,74
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,43 0,50 0,62 0,67 0,79 0,58 0,85
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,51 0,56 0,70 0,87 0,84 061 0,91
Minimadlis éves hozam - EHM (%) 0,35 0,40 0,51 0,59 0,61 0,56 0,75
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,44 0,50 0,63 0,68 0,80 0,59 0,86
Atlagos eladasi ar (%) 99,8906 99,8746 99,8440 99,8308 99,8017 99,4419 99,2171
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 40 000,00 20 000,00 30 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 39630,00 57 684,00 35 424,60 34 383,00 53 684,00 54 894,00 45 830,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 30 000,00 30000,00 29 000,00 30000,00 43 500,00 22 499,98 29999,98
Aukcios fedezettség 1,32 1,92 1,22 1,15 1,23 2,44 1,53
Benyujtott ajanlatok (db) 29 38 34 26 25 44 28
Elfogadott ajanlatok (db) 21 19 28 22 13 18 21
Piaci értékesités* (m Ft) 30 000,00 30 000,00 29000,00 30 000,00 43 500,00 22499,98 29999,98
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 9 000,00 9 000,00 8700,00 30000,00 43 500,00 22 500,02 30000,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 39000,00 39 000,00 37700,00 60 000,00 87 000,00 45 000,00 60 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2027/B 2025/C 2030/A 2041/A 2022/C 2025/C
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404157 HU0000404058 HU0000403696 HU0000404165 HU0000403704 HU0000404058
Futamidé években 7 5 10 20 3 5
Névleges kamat 0,16% 1,00% 3,00% 3,00% 1,50% 1,00%
Ertékesités 5. aukcio 9. aukcio 26. aukcié 2. aukcié 19. aukcid 10. aukcié
Aukcié idépontja 2020.03.05 2020.03.12 2020.03.12 2020.03.12 2020.03.26 2020.03.26
Pénziigyi teljesités idépontja 2020.03.11 2020.03.18 2020.03.18 2020.03.18 2020.04.01 2020.04.01
Lejarat idépontja 2027.04.22 2025.11.26 2030.08.21 2041.04.25 2022.08.24 2025.11.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,49 0,00 0,00 1,16 1,46
Minimélis éves hozam (%) - ISMA - 1,41 0,00 0,00 1,10 1,41
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,46 0,00 0,00 1,14 1,43
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,49 0,00 0,00 1,16 1,46
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 1,41 0,00 0,00 1,10 1,41
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,46 0,00 0,00 1,14 1,43
Maximalis eladasi ar (%) 97,1800 97,7753 0,0000 0,0000 100,9400 97,7896
Minimalis eladasi ar (%) 97,0500 97,3475 0,0000 0,0000 100,7969 97,5238
Atlagos eladasi ar (%) 97,0800 97,5138 0,0000 0,0000 100,8542 97,6717
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 15 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 49 550,00 17 970,00 10 210,00 2725,00 41727,00 67 437,66
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19 000,00 17 000,00 0,00 0,00 29999,99 30000,00
Aukcios fedezettség 2,61 1,06 0,00 0,00 1,39 2,25
Benyujtott ajanlatok (db) 53 13 19 10 34 56
Elfogadott ajanlatok (db) 22 12 0 0 18 21
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi &r (tail, %) 0,03 017 0,00 0,00 0,06 0,15
Aukcios értékesités (m Ft) 19 000,00 17 000,00 0,00 0,00 29999,99 30 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 5700,00 4881,00 0,00 0,00 1255,84 6177,06
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 24 700,00 21 881,00 0,00 0,00 31255,83 36 177,06
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2021/C 2021/A 2021/B
Allamk('itvény ISIN kédja HU0000403464 HU0000402995 HU0000403100
Névleges kamat (%) 0,50 2,10 2,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2020.03.11 2020.03.11 2020.03.11
Pénzuigyi teljesités idépontja 2020.03.18 2020.03.18 2020.03.18
Lejarat id6pontja 2021.04.21 2021.06.23 2021.10.27
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,39 99,97 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,39 99,97 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,39 - 0,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (millié Ft) 20 083,84 43014,96 9276,08
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 6 900,00 7 450,00 -

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kotvény neve e g Kamatiddszak Kamatfizetés napja M Tl . I
ETJE] éves kamat kifizetend6 kamat
2021/A 2020.03.20 2020.03.23 2020.06.23 2020.06.23 0,63% 0,16%
2022/K 2020.03.26 2020.03.30 2021.03.30 2021.03.30 4,80% 4,80%
2023/1 2020.03.18 2020.03.22 2021.03.22 2021.03.22 4,90% 4,90%
2028/N 2020.03.18 2020.03.22 2021.03.22 2021.03.22 3,32% 3,37%
2028/0 2020.03.18 2020.03.22 2021.03.22 2021.03.22 3,32% 3,37%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Lakossagi allampapirok

2019
vége

Milliard Ft

2020

marcius

Viltozas

Adéssagalloméany megoszldsa 2020. marcius 31-én

0% 29% 1,1% = Forintkbtvény
Lakosségi dllampapirok

Devizakdtvény

3,8% 3
12,8%

= Forinthitel
Devizahitel

= Diszkont kincstarjegy

30,0%

" Egyéb kotelezettségek

A kulfoldiek altal birtokolt forint dllampapir allomany

-G tuajdon

«==MAX Composite index

Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 21580 1672,7 -485,4
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 0,0 0,0 0,0
Kincstari takarékjegyek / KTJ 455,1 408,9 -46,2
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 3196,2 38717 675,6
Prémium és Bonusz Magyar Allampapir/
PMAP, BMAP 9y pap 29698 28825 -87,2
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 2152 179,7 -35,5
Babakotvény 79,7 88,0 8,3
Osszesen 9074,0 9103,5 29,6
Lakossagi allampapirok dllomanyanak alakuldsa
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite ZMAX index HMAX index*
Ertéke 2020.03.31-én 802,8189 552,7288 758,9047 535,4941 96,7486
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -10,8812 -0,9331 -10,2006 -0,2150 -1,7472
Visszatekinté egyéves hozam (%) 2,09 -0,27 1,88 -0,07 -

*2020. januar 1-jével bevezetésre keriilt a 3 évnél hosszabb futamidejli allamkoétvények indexe.

BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 15 éves
BMX-indexek értéke 2020.03.31-én 7659163 851,9669 642,8792 416,8363
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -5,9042 -3,5147 -26,4036 -42,8100
Referencia hozam (%) 1,21 1,69 2,65 341
Visszatekint6 egyéves hozam (%) 1,45 2,78 4,55 2,94
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2020. marcius végi referencia allamkotvény-sorozatok
2020. marcius piaci forgalomban lévé allomanya
. i . . Milliard forint
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (millidrd Ft) Allamkétvény megnevezése 2020.02.29 2020.03.31
2022/C 436,77 451,92
2030/A 2030.08.21 8719
2024/C 1134,44 1134,47
2024/C 2024.10.24 397,5
2030/A 752,29 782,66
2020/A 2020.11.12 379,5 2038/A 221,05 22115
2026/D 2026.12.22 368,9
2022/A 2022.06.24 340,0 A 2020. mara:s |‘|,(ege"n'7|har|?‘T I?gna’llg:yob’b allomannyal
rendelkez mkotvén man
2027/A 2027.10.27 280,9 © allamko Y aflomanya
2022/C 2022.08.24 2737 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2025/B 2025.06.24 2633 2027/A 1206,16
2025/C 2025.11.26 241,7 2025/B 1200,28
2031/A 2031.10.22 239,5 2022/B 1139,74
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