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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga aprilis végéig 347,8 millidard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo a nettd forintkibocsatas 903,4 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

- A masodik — a fentivel ellentétes, csokkento hatasi — tényezo0 a nettd
devizakibocsatas, amely 455,4 milliard forinttal csokkentette a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 90,5 millidrd forinttal csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkend hatasi — tényezO a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 9,7 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti kdltségvetés adossaganak alakuldsa 2021-ben, millidrd forint

kibocsatas torlesztés egyéb ., , P , .

2020. december 31. (novekedés) | (csikkenes) Véflgt{)x'ls netto valtozas 2021. aprilis véltozas
;lllzi::; Megoszlas I-IV. hénap ;Il(‘))z;::y Megoszls | szazalékpont
1. Forint 29 237,266 79,7% 3144,928| 2241526 0,000 903,401 30 140,667 81,4% 1,69%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,1% -0,04%
1.1.1. Kulfoldi 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784) 1156,830 3,1% -0,04%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 3144,928| 2236,742 0,000 908,185 28 983,837 78,3% 1,73%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 3144928 2236,742 0,000 908,185 28 944,659 78,2% 1,73%
1.2.1.1. Kétvény 18206,614 49,6%| 1661,785| 1009301 0,000 652,484 18 859,098 50,9% 1,30%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 658,167 1,8% 353,774 460,159 0,000 -106,385 551,782 1,5% -0,30%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0%| 1129,369 767,283 0,000 362,086 9533,779 25,7% 0,74%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,00%
2. Deviza 7318,230 19,9% 138,888 594,294 -90,489 -545,896 6 772,335 18,3% -1,66%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 130,765 57,674 -6,217 66,874 1357,957 3,7% 0,15%
2.1.1. Kiilfoldi 1291,084 3.5% 130,765 57,674 -6,217 66,874 1357,957 3,7% 0,15%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6 027,146 16,4% 8,123 536,620 -84,272 -612,769 5414,377 14,6% -1,81%
2.2.1. Kiilfoldi 5481,262 14,9% 0,000 527,690 -76,062 -603,752 48717,510 13,2% -1,77%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 8,123 8,930 -8,210, -9,018 536,867 1,4% -0,04%
Osszesen 36 555,496 99,6% 3283,815] 2835821 -90,489 357,505 36 913,002 99,7% 0,03%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 100,016 107,670 -2,089) -9,744] 119,096 0,3% -0,03%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0% 3383,831] 2943,491 -92,579 347,762 37 032,098 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2021-ben 545,9 milliard forinttal 6 772,3 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9
szazalékos szintrdl 18,3 szazalékos szintre mérséklodott a teljes addssagon belill.

A koltségvetés forintaddssaga aprilis végéig 903,4 milliard forinttal novekedett, és 30 140,7
milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 81,4%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. aprilis végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 533,8 milliard forintot tett ki, ami 362,1
milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar,AIIampapl'r Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi Ugyfelek altal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz allomany aprilis végéig
3224 millidrd forinttal 5 284,6 millidrd forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz lloménya 46,4 millidrd forint novekedés kove,:tkezteben 305,5 millidrd forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar Allampapir allomanya 2021-ben Ujra
novekedni kezdett, 2021. aprilis végére 92,7 milliard forinttal névekedett, amely igy 2 402,7

milliard forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir aIIomanya 1 060,5 milliard forint volt aprilis végen, ami 27,9 milliard
forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanyndl. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetok lejard értékpapirjaik egy részébdl Magyar
Allampapl'r Pluszt vasarolnak, azonban ennek mértéke joval kisebb a 2020-as évben tapasztaltnal.
A mar nem értekesitett értékpapirok koézil aprilisban lejart a Kétéves Magyar Allampapir utolsé
sorozata. A Bonusz Magyar Allampapir es a Kétéves Magyar Allampapir dllomanya 59,7 milliard
forinttal csokkentek, a Bénusz Magyar Allampapir 61,2 millidrd forintos &llomannyal zart aprilis
végeén.

Az AKK Zrt. &prilis hd folyaman 6sszesen 57,9 millidrd forint 8sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.



A kulfoldi befektetOk allampapir allomanya aprilisban 106,9 milliard forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,9%-a, 4 674,5 milliard forint allamkotvény és 0,1%-a, 2,4
millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje aprilis végén
6,1 év volt, amely emelkedett az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamadéssag kockdzatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentésen felértékelddtek az eurédhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkétéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 9,7 millidrd forinttal csokkent. Aprilis végén az allomany 119,1
milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,3%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-rél 3,0-re
novekedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,6-r6l 2,9-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd aprilisi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 7 bazisponttal csokkent, és 0,54%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,65% lett, amely 2 bazisponttal alacsonyabb a marciusi
értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd aprilisi aukcidjan az atlaghozam 1,73%-ot ért el, amely 7 bazisponttal
elmarad a marcius végi aukcidon kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtveny utolsd aprilisi
aukcidjanak 2,69%-os atlaghozama 8 bazisponttal magasabb, mint a marciusi aukcion kialakult
atlaghozam. A 20 eves kétvényaukcio 3,17%-os atlaghozama 25 bazisponttal kisebb az utolso
marciusi aukcidn kialakult atlaghozamtol. Aprilisban keriilt sor az Uj, 30 éves zold kdtvény els6
aukcidjara, az aukcion kialakult atlaghozam 3,69%-ot ért el.

Budapest, 2021. majus 11.
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