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Az elsédleges forgalmazoi rendszer alapveto célja

1996. januar 3-t6l miikédik az allampapirok elsdleges forgalmazdi rendszere
Magyarorszagon, amely létrehozasanak alapveto célja a Magyar Allam altal kibocsatott
értékpapirok befektetokhdz vald eljuttatasanak megkonnyitése, a koltségvetés
finanszirozasanak  biztosabb  alapokra  helyezése, valamint a masodpiac
atlathatdsaganak és likviditasanak novelése volt. A masodpiaci arjegyzés az Els6dleges
forgalmazdk és — 2022. julius 1-jétol — az Arjegyz6k feladata, akik igy biztositjak azt,
hogy a befektetok barmikor hozzajuthassanak az aukcié Utjan, belféldon, nyilvanosan
kibocsatasra kerdilg allamkétvényekhez, diszkont kincstarjegyekhez (a tovabbiakban:
Allampapirok), vagy barmikor a lejarat elbtt eladhassak a birtokukban lévé
Allampapirokat.

Az els6dleges forgalmazdi rendszeren keresztil az Allamadésség Kezel6 Kdzpont
Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) els6dlegesen az
intézmenyi befektet6i kort kivanja megcélozni. Az intézményi befektetok és a
nagybefektetok felé torténd forgalomba hozatal és forgalmazas soran az Allampapirok
nagy volumendi értékesitése a cel.

(Az AKK Zrt. a Lakossagi Allampapirok forgalomba hozatala és forgalmazasa céljabdl az
elsodleges forgalmazoi korrel részben megegyezé forgalmazdi korrel, de kilén
szerzOdéses keretek kozott — az elsddleges forgalmazdi rendszertol elkilonitetten — all
kapcsolatban.)

Az els6dleges forgalmazdi rendszer hatékony mikodtetésének feltétele egy stabil
allampapir-befektetSi bazis kialakitasa, megtartasa és szelesitése. Ennek érdekében az
AKK Zrt. az els6dleges forgalmazoi rendszer tovabbfejlesztése és a palyazatok
befogadasa soran arra torekszik, hogy a forgalmazdi kor a hazai és nemzetkozi
befektetok minél szélesebb kdréhez biztositson elérést.

Az Elsddleges forgalmazok legfobb feladatai

Az Els6dleges forgalmazdk egyik alapfeladata — egyben kizardlagos joga —, hogy aktivan
részt vegyenek a nyilvanosan kibocsatott, illetve kibocsatando, az elsGdleges
forgalmazdi rendszerbe bevont Allampapirok forgalomba hozatalaban rendszeres
aukcids ajanlattétellel a klasszikus- és csereaukciokon, illetve a nem-kompetitiv
értékesitési eljarasok keretén beliil.

Az Elsédleges forgalmazok masik alapvetd és az Arjegyzéikkej kozos feladata, hogy az
AKK Zrt. altal az egyes Els6dleges forgalmazdkra és az Arjegyzokre kiosztott, 90
(kilencven) napnal hosszabb hatralévd futamidej allampapirok vonatkozasaban az
Elsddleges forgalmazdi és Arjegyz6i szerz6désekben meghatarozott elektronikus
platformon (jelenleg az MTS S.p.A. altal az an. MTS Cash Domestic Market MTF-en beliil
lizemeltetett MTS Hungary multilateralis kereskedési rendszerén) folyamatosan kétoldali
arat jegyezzenek. A folyamatos arjegyzési kotelezettség az Elsédleges forgalmazdi és
Arjegyz0i szerz6désekben meghatarozott arfolyam-, illetve hozammarzs megtartasaval
és az eldbbi szerzddésekben meghatarozott allampapir-mennyiségre vonatkozik.

Az Els6dleges forgalmazodk tovabbi fontos feladata, hogy a vonatkozd Eljarasi rendben
foglalt feltételek mellett részt vesznek a csereaukciokat kozvetlenil megel6z0 arfeltarasi
eljarasban. A csereaukcié soran az ellenértékként szolgalé Allamkétvény-sorozat(ok)
arat az AKK Zrt. az arfeltarasi eljaras soran megtett arjegyzések alapjan szamitja ki.
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Kapcsolddd szolgaltatasként az Elsddleges forgalmazok feladata, hogy a befektet6knek
az Elsddleges forgalmazdi szerzGdésben meghatarozott kdorben szolgaltatasokat
nyujtsanak.

Abbdl a célbdl, hogy az Elsédleges forgalmazok — és az Arjegyzék — az arjegyzési
kotelezettségiiknek folyamatosan eleget tudjanak tenni, az AKK Zrt. az igynevezett repo
rendelkezésre allas keretében, meghatdarozott limiteken belll, az arjegyzési
kotelezettségbe bevont Allampapirokat kélcsonoz a szamukra.

A jelentkezés feltételei

Az els6dleges forgalmazdi rendszerhez vald csatlakozasat kérheti az Eurdpai Gazdasagi
Térség barmely allamaban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas, illetve
hitelintézet, amely rendelkezik a hataskorrel bird felligyeleti hatdsagnak az
engedélyével, az engedély alapjan befektetési szolgaltatasi tevékenységet végez és
megfelel az MTS vonatkozd szabdlyzatainak. Tovabba, 6 maga vagy meghatarozd
tulajdonosa legalabb két éve folytat (izleti tevékenységet az OECD vagy az Eurdpai
Gazdasagi Térség valamely tagorszaganak pénz- és tékepiacan, Magyarorszag teriiletén
a ra iranyadd szabalyok szerint befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara
jogosult, tovabba megfelel az alabbi feltételeknek:

1. Az Elsédleges forgalmazd véllalja a Magyar Allam &ltal kibocsatott, illetve
kibocsatasra kerlil6 és az elsGdleges forgalmazoi rendszerbe bevont
Allampapirok forgalmazasat, az el6bbiek forgalomba hozatalaban valo reszvételt,
és az ezzel kapcsolatos folyamatos egyittmikddést az AKK Zrt.-vel.

2. Az Elsddleges forgalmazdk vallaljak, hogy meghatarozott, minimalis els6dleges
piaci részesedést érnek el. Valamennyi Elsddleges forgalmazd kotelezettsége,
hogy minden naptari féléves id0szak alatt a klasszikus aukcidkon, a
csereaukciokon, illetve a nem-kompetitiv értékesitési eljarasok soran
értékesitésre keriild Allamkdtvények és 12 hdnapos Diszkont Kincstarjegyek
Elsdleges forgalmazoi szerzddésben megallapitott sulyokkal szamitott,
egyittesen legalabb 3,00 (harom) szazalékat megvasarolja.

3. Az Els6dleges forgalmazd Uzletmenetének iranyitasaért jo uzleti hirnévvel
rendelkezd szakember a felel6s, és a tevékenység iranyitasara kijelolt vezeto
megfelel az Elsddleges forgalmazdra iranyadd jogszabaly(ok)ban megallapitott
feltételeknek, és minimalisan 3 (harom) éves értékpapirpiaci gyakorlattal
rendelkezik.

4. Az Els6dleges forgalmazd jo Uzleti hirnévvel rendelkezik, és olyan Uzletviteli,
szervezeti megoldasokat alkalmaz, amelyek a cég atlathatd és biztonsagos
mikodését lehetbvé teszik. A cégvezetés mikodése minden tekintetben
megfelel a hatdlyos jogszabalyok és Felligyeleti hatdsagok altal eldirt
prudencialis kdvetelményeknek.

5. Az Elsddleges forgalmazok tulajdonosai csak jo lizleti hirnévvel rendelkez6 cégek
és maganszemélyek lehetnek. Egynél tobb, azonos tulajdonosi kérbe tartozd
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Elsédleges forgalmazd vagy Arjegyzét egyidejlileg nem lehet a magyar
allampapirok Elsddleges forgalmazdja és/vagy Arjegyzbje. Az EIséSdIeges
forgalmazé vallalja, hogy 10%-ot meghaladd tuIa]donosalnak teIJes korét és a
tulajdonosvaltoztatast is haladéktalanul bejelenti az AKK Zrt. részére.

6. Az EIsodIeges forgalmazok szerzédésben vallalt kételezettségeinek teljesitését a
helyszinen és a helyszinen kiviil az AKK Zrt. 6nlléan vagy megbizottjan keresztiil
ellendrizheti.

7. Az Elsédleges forgalmazd vallalja, hogy az Elsddleges forgalmazoi szerz6désben
meghatarozott feltételek szerint és formatumban teljesiti az AKK Zrt. részére az
adatszolgaltatasi kbtelezettségeit. Ennek keretében rendszeresen tajékoztatja az
AKK Zrt.-t az Allampapirokkal lebonyolitott masodpiaci forgalma alakuldsarél az
un.,HRF jelentések keretében? (ide értve a vele azonos tulajdonosi korbe tartozo,
az AKK Zrt. részere a HRF szerint bejelentett entitasokét is); negyedévente pedig
a szavatold toke és tékemegfelelési adatairdl jelentést kiild, vagy azokat az AKK
Zrt. szamara is elérhetdvé teszi.

8. Az Elsddleges forgalmazo vallalja, hogy folyamatos arjegyzési kotelezettségének
az Elsédleges forgalmazoi szerzédésben szerepld feltételeknek megfelelden
eleget tesz.

9. Az Elsddleges forgalmazo vallalja, hogy a vonatkozd Eljarasi rend szerint részt
vesz a csereaukciokat kdzvetlenil megel6z0 arfeltarasi eljarasban.

10. Az Els6dleges forgalmazo vallalja, hogy az AKK Zrt.-t6l az ElsSdleges forgalmazdi
szerzOdés szerint kapott forgalomba hozatali dijbél semmilyen jogcimen nem
térit vissza befektetdinek.

4. Az Elsédleges forgalmazdk jogai®

Az Els6dleges forgalmazok — a vonatkozd részletes szabalyokkal Gsszhangban -
kizardlagosan jogosultak

- az Allampapl'rok klasszikus aukcidin kozvetleniil ajanlatot tenni;

- az AKK Zrt. dltal szervezett visszavasarlasi aukcidkon kozvetlenil kompetitiv
ajanlatokat tenni;

- a csereaukcidkon ajanlatot tenni;

- a nem-kompetitiv értékesitési eljarasokon ajanlatot tenni;

- részt venni a rendelkezésre allas keretében biztositott repd Uzletkotésekben a
vonatkozd részletes szabalyokkal 6sszhangban és a megfeleld keretszerzodés
megléte esetén;

1 Azonos tulajdonosi kdrbe tartozénak tekintendek az Elsédleges forgalmazdk/Arjegyzék akkor, ha
valamelyik a masikban olyan kézvetlen vagy kozvetett tulajdonnal rendelkezik, amely részére 25%-nal
magasabb szavazati jogot biztosit, illetve olyan kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely mindkét
Elsddleges forgalmazoban és/vagy Arjegyz6ben 25%-nal magasabb szavazati joggal rendelkezik.

2 A HRF riportokrol lasd jelenleg: https://europa.eu/efc/efc-sub-committee-eu-sovereign-debt-
markets/euro-market-activity-report-emar _en .

> Az Elsdleges forgalmazok tobbletjogosultsagait nem sérti az a korilmény, hogy az AKK Zrt. jogosult az
ArjegyzOkkel, valamint allampapirok forgalmazasara a Magyar Allamkincstarral szerzédést kotni.
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- részt venni a piaci informaciokat kozvetitd konzultativ testiiletben;
- az ,Elsddleges forgalmazo” megkilonboztetést hasznalni.

Az AKK Zrt. vallalja tovabba, hogy az Elsédleges forgalmazdi szerz8désben foglalt
feltételek szerint az Allampapirok klasszikus aukcidin, csereaukcioin és a nem-kompetitiv
értékesitési eljaras keretében értékesitett allampapirok névértéke alapjan forgalomba
hozatali dijat fizet az Els6dleges forgalmazoknak.

Tovéabba az AKK Zrt. lehet8ség szerint és altala meghatarozott feltételek mellett

- els6bbséget biztosit az Elsédleges forgalmazoknak (valamint az Elsodleges
forgalmazdval azonos tulajdonosi korbe tartozd entitdsnak) — a vonatkozo
részletes szabalyokkal 6sszhangban és a megfelel elbfeltételek (igy kilondsen
megfeleld keretszerz0dés) megléte esetén — az AKK Zrt. altal kezdeményezett
FX spot és derivativ tranzakcidkban valo részvételre; valamint

- az EUR-ban és USD-ban denominalt nemzetkézi koétvenykibocsatasok
fOszervezOinek kivalasztasa, illetve az ezen elobbi kotvények AKK Zrt. altal
kezdeményezett visszavasarlasa soran elsésorban az Elsédleges forgalmazdkat
veszi figyelembe lehetséges partnerként, amennyiben az adott Elsddleges
forgalmazd (vagy az Els6dleges forgalmazoéval azonos tulajdonosi kérbe tartozo
entitas) piacvezet6/aktiv résztvevo az érintett tokepiacon.

Az elsddleges forgalmazdi rendszerbe belépd befektetési vallalkozas, illetve hitelintézet
fél évig ,Elsodleges forgalmazd Jelolt”-ként tevékenykedik. Ennek soran érvényesek ra
az ElsOdleges forgalmazoi szerzOdésben elGirt kotelezettségek és jogok, azzal a
korlatozassal, hogy az Elsddleges forgalmazoi megjel6lést nem hasznalhatja.

5. A palyazat benydjtasa

ElsGdleges forgalmazoi palyazat az AKK Zrt. székhelyén (cim: 1013 Budapest, Krisztina
tér 2.) folyamatosan nyujthatd be magyar vagy angol nyelven.

A palyazatokat az AKK Zrt. a benyuijtastol szamitott egy honapon belil biralja el. Az
elbiralas soran az AKK Zrt. a jelen palyazati kiirasban és az Elsddleges forgalmazdi
szerz6désben meghatarozott feltételek és kovetelmények maradéktalan teljesitését
tartja szem elGtt.

A megkotott Elsddleges forgalmazoi szerzddés a szerz6dés alairasat kovetd naptari félév
els6 napjan Iép hatalyba. A palyazatot az adott naptari félév elsd napja el6tt legalabb
30 (harminc) nappal korabban kell benyujtani ahhoz, hogy a szerz6dés még a soron
kovetkez6 naptari félév els6 napjan hatalyba léphessen.

Jogutdd beléponek mindsil az az Elsddleges forgalmazo, amely egy, az Elsddleges
forgalmazdi szerz6dést rendes felmondassal, vagy kdzds megegyezéssel megsziintetd
Elsodleges forgalmazo helyébe kivan lépni oly médon, hogy a korabbi Els6dleges
forgalmazdval azonos tulajdonosi korbe* tartozik. Az ilyen jogutdd belépOnek is

4 EbbGl a szempontbdl azonos tulajdonosi korbe tartozonak tekinthet6 a korabbi és az els6dleges
forgalmazdi statuszt létesiteni szandékozo Els6dleges forgalmazd akkor, ha valamelyik a masikban olyan
kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal rendelkezik, amely részére 50%-nal magasabb szavazati jogot biztosit,
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palyazatot kell benyuijtania. A jogutdd belépdt a szerzddés hatalyba lépésétdl korlatozas
nélkil megilleti minden, az Els6dleges forgalmazdkat megilleté jog. Jogutdd belépd
esetén az Elsddleges forgalmazoi szerzédés hatalyba lépésére nem csak félév-forduldn
van lehetOség.

A palyazoénak a palyazathoz mellékelnie kell a jelen palyazati feltételek 1. szamu
mellékletében meghatarozott nyilatkozatokat és dokumentumokat®.

illetve olyan kdzvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely mindkét Elsédleges forgalmazoban 50%-nal

magasabb szavazati joggal rendelkezik.
> A nyilatkozatoknak meg kell felelnitik a cégszer( alairas kdvetelményeinek (azaz eldirt, elényomott, vagy

bélyegzett cégnévvel és az erre felhatalmazott(ak) aldirasaval kell ellatni Oket).
6
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1. szamu melléklet

Az elsodleges forgalmazoi palyazattal benyujtando nyilatkozatok és igazolasok

1. Altalanos érvény(i nyilatkozat a palyazati kiirdsban és a mellékelt szerzédésben foglalt
kovetelmények teljesitésérol.
2. Tételes nyilatkozat (az AKK Zrt. ltal a palyazok részére atadott mintak kitoltésével):
a) a 10 %-os részesedést meghalado tulajdonosokrdl;

b)

C)
d)

az allampapir kereskedésre felhatalmazott, bejelentett (zletkdtokrol és
elérhet6ségiikrol;

a palyazd székhelyérdl, telefonszamarol, e-mail cimérdl, illetve adott esetben a
forgalmazasba bevont fiok(ok), illetéleg leanyvallalat elérhetdsegérdl;

arrél, hogy a palyazé nem emel kifogast az ellen, hogy az AKK Zrt. a jé lzleti
hirnév ellendrzésére barmely jogszer(i mddon kiegészitd informacidkat szerezzen
be.

Jogutdd belépb esetén (a fentieken tul):

a)

b)

nyilatkozat a belép6 tarsasag és az elsddleges forgalmazdi tagsagot megsziintetd
tarsasag kozotti, a palyazat beadasanak idOpontjaban fennalld tulajdonosi
kapcsolatrdl;

nyilatkozat arrdl, hogy a jogutdd belépd az Elsddleges forgalmazdi szerz6désbal
eredd, az elsédleges forgalmazdi tagsagot megsziinteté tarsasagot terhel6
valamennyi kotelezettséget és az elsOdleges forgalmazoi tagsagot atado
tarsasagot illeté valamennyi jogot valtozatlan formaban és tartalommal atveszi
attdl az idoponttdl kezdve, amikor az AKK Zrt. a jogutdd belépdvel a vonatkozd
szerzGdést megkoti.

3. Az elsddleges forgalmazdi tevékenység folytatasanak feltételeit igazolé dokumentumok:

a)
b)

az illetékes hatdsag hatdrozata a befektetési szolgaltatasi tevékenységek
folytatasanak engedélyezésérdl;
az illetékes hatdsag vagy szervezet igazolasa arrdl, hogy a palyazo tagja a ra
iranyadd jogszabalyok szerinti befektet6-védelmi, illetéleg befektetd-
kartalanitasi rendszernek (amennyiben ez nem el6feltétele az a) pont szerinti
engedélynek);
a palyazé és
(i) a KELER Zrt. vagy
(i) a KELER Zrt.-nél elszamoldhazi kliringtagsaggal rendelkezé befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet vagy
(i) mads, a KELER Zrt.-vel elszdmolasi kapcsolatban [év6 eurdpai
elszamolohaz kozott fenndlld szamlavezetési szerzOdés/sziikséges
megallapodas kivonata
vagy a fenti entitdsok egyikének nyilatkozata szamlaszerzodés, illetve
elszamolasi el6feltételek meglétérdl;
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d) a Budapesti ErtéktGzsde Zrt. hatdrozata a kereskedési jog megadasardl a
hitelpapir szekcidban®, illetve kereskedési joggal nem rendelkezd palyazo
esetében az Un. Aukcids Kereskedési Rendszerhez torténd hozzaférés
megadasarol’;

e) az MTS S.p.A. jovahagyasa az MTS Hungary multilaterdlis kereskedési
rendszerhez vald csatlakozas elfogadasarolé.

4, A palyazd legutolsd lezart Uzleti évre vonatkozd, konyvvizsgald altal hitelesitett
szamviteli beszamoldja vagy az ahhoz val6 hozzaférés megadasa.

5. A palyazé eddigi tevékenységének rovid leirasa (kiilon kitérve az eddigi allampapirpiaci
tapasztalatokra), Uzletpolitikdjanak bemutatdasa (megcélzott befektet6i kor, nyujtott
szolgaltatasok kore, piaci aktivitds, megcélzott piaci részesedés, a kilonbozo
teveékenységeinek sulya, stb.) és stratégiai elképzeléseinek (kilonds tekintettel az
Allampapir forgalmazasra) ismertetése.

6. Az allampapir-lzletag szervezetének leirasa, az lizletvitel megszervezésének és a belso
munkamegosztasnak a bemutatdasa (front office, middle office, back office
tevékenység).

7. A kockazatkezelési gyakorlat ismertetése (kezelt kockazattipusok, alkalmazott

poziciofigyel6 vagy kockazatkezelési rendszer, kockazatkezelésért felelés munkatarsak,
stb.), illetve az értékpapir-forgalmazasban mdkodtetett limitrendszert bemutaté leiras
vagy szabalyzat (alkalmazott tigyfél-, kereskedési-, lizletkotdi-, egyéb limitek, a limitek
tullépése esetén kdvetendod eljaras, stb.).

6 A kereskedési jog megadasanak az elofeltétele a tézsdei kereskedési rendszerbe vald bekapcsolodas
technikai feltételeinek a megteremtése.

7 Mindkét esetben a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. vonatkozd szabalyzata(i) szerint.

8 Az MTS S.p.A. vonatkozo szabalyzata(i) szerint.
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