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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2021 végéig 4 012,7 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas 2 884,0 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely 916,8 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennallo részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 160,1 milliard forinttal ndvelte.

— A negyedik — szintén novelo hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok noévekedése
51,8 milliard forint 6sszegben.



Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kxjmcséta:\s téflesztéys %gyé],) ‘:‘etm, 2021. december valtozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
elézetes Megoszlas I-XIL hénap clézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany dllomany
1. Forint 29 237,266 79,7%| 10 326,947 7442,986 -0,001 2 883,960 32121,226 78,9% -0,77%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 150,914 4,784 0,000 146,130 1307,744 3,2% 0,05%
1.1.1. Kiilfoldi 1161,614 3.2% 150,914 4,784 0,000 146,130] 1307,744] 3,2% 0,05%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5%| 10176,033 7438,202 -0,001 2737,829 30 813,481 75,7% -0,82%
1.2.1. Piaci értékesitésti 28 036,474 76,4% 10 176,033 7399,025 -0,001 2777,007 30 813,481 75,7% -0,71%
1.2.1.1. Kotvény 18 206,614 49,6% 5055995 3042578 0,000 2013417 20220,031 49,7% 0,05%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 658,167 1,8% 1258439 1333,398 0,000 -74,959 583,208 14% -0,36%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 3861,599 3023,049 -0,001 838,549 10010,242 24,6% -0,40%
1.2.2. Nem piaci értékesitésit 39,178 0,1% 0,000 39,178 0,000 -39,178 0,000 0,0% -0,11%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 1979,634 1062,817 160,109 1076,926 8 395,157 20,6% 0,68%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 182,960 144,857 16,053 54,156 1 345,240 3,3% -0,21%
2.1.1. Kulfoldi 1291,084 3.5% 182,960 144,857 16,053 54,156 1 345,240 3,3% -0,21%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6027,146 16,4% 1796,674 917,960 144,056 1022,771 7 049,917 17,3% 0,89%
2.2.1. Kilfoldi 5481,262 14,9% 1 672,080 699,032 140,639 1113,687 6 594,948 16,2% 1,26%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 124,594 218,928 3,418 -90,916 454,969 1,1% -0,37%
Osszesen 36 555,496 99,6%| 12306,582 8505,803 160,108 3 960,886 40 516,382 99,6% -0,09%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 439,524 390,868 3,133 51,789 180,629 0,4% 0,09%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0%| 12 746,106 8 896,671 163,241 4012,675 40 697,012 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2021-ben 1 076,9 milliard forinttal 8 395,2 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9%-
os szintrdl 20,6%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A ndvekedés hatterében elsGsorban a devizakotvénykibocsatasok allnak. A szeptemberben
kibocsatott harom devizakotvény, a 10 éves futamidejd 671,4 milliard forint (2,25 millidrd USD)
0sszegd, a 30 éves futamidejl 596,8 milliard forint (2 milliard USD) 6sszegli és a 7 éves futamidejl
352,9 milliard forint (1 millidard EUR) 6sszeg(i devizakotvény, illetve a decemberben kibocsatott kdzel
51 milliard forint (1 millidrd CNY) Z6ld Pandakotvény all. A devizaaddssag aranyt novelte még a
forint gyengilése is.

A koltségvetés forintadossaga december végéig 2 884,0 milliard forinttal ndvekedett, és
32 121,2 millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 78,9%-at teszi ki. 2020
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. december végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 010,2 millidrd forintot tett ki,
ami 838,5 milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizarolag lakossagi ligyfelek altal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz allomany december végéig
984,2 milliard forinttal 5946,4 milliard forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 156,0 milliard forint névekedés kévetkeztében 415,1 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir allomanya lejarat
kovetkeztében 2021. december végére 107,2 milliard forinttal csokkent, amely igy 2 202,7 millidrd

forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir alloméanya 1001,5 millidrd forint volt december végén, ami
86,8 milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir
allomany korabbi évekre jellemz6 csokkenési iteme mérseklodott, amely azt jelzi, hogy a lakossagi
befektetok lejard értékpapirjaik egy részébol Egyéves Magyar Allampapirt vasarolnak. A gyermekek
életkezdési tdmogatasat szolgalo Babakdtvény allomanya 2021-ben 38,5 milliard forinttal ndvekedett
és december végére elérte a 148,8 milliard forintot. Decemberben nem volt Iényeges valtozas a



Bonusz Magyar Allampapir és a Kétéves Magyar AIIampapl'r allomanyaban, amely 60,0 milliard
forinttal csokkent az év soran. A Kétéves Magyar Allampapir utolsé sorozata aprilisban lejart, a
Bdnusz Magyar Allampapir allomanya pedig érdemben nem valtozott az el6z6 hdonaphoz képest, és
60,8 millidrd forintos allomannyal zart december végén.

Az AKK Zrt. december ho folyaman dsszesen 53,2 millidrd forint 6sszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilféldi befektetdk allampapir allomanya decemberben 389,4 millidrd forinttal cstkkent az el6z6
honaphoz képest. A kilféldi allomany 99,9%-a, 4 146,0 milliard forint allamkotvény és 0,1%-a,
3,6 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje december
végén 6,3 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikerdilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 51,8 milliard forinttal
novekedett. December végén az allomany 180,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at jelenti.

Decemberi események

Decemberben sor keriilt Magyarorszag els6 kiilfoldi szuverén Zold Pandakotvény kibocsatasara a
kinai kotvénypiacon 1 milliard renminbi, azaz mintegy 51 millidrd forint értékben.

Belfoldi devizakotvény 21,2 milliard forint értékben kertilt kibocsatasra. Devizahitel felvételére,
projektfinanszirozasi céllal 6,9 millidrd forint 6sszegben keriilt sor, a hitel lehivasa eurdban tortént.

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsd hdnapjaban 8,3 milliard forintot tett ki. Torlesztésre
keriilt a 2021-ben lejard 2 milliard 6sszegl kinai jian devizakétvény 94,1 millidrd forint értékben,
illetve megvalodsult 84,7 milliard forint 6sszegben letelepedési kdtvény visszafizetése.

A forinthitelek esetén december hénapban 104,0 millidrd forint 6sszegben tortént lehivas, ami az
éves 0sszes lehivas tobb mint kétharmada, szerz6dés szerinti torlesztésre nem kerdlt sor.

A forint/eurd arfolyam a november végi 366,83 forint arfolyamhoz képest gyengiilt, december végén
369,00 forint volt. A 2020. december végi 365,13 arfolyamhoz képest jelentds arfolyamveszteség
kovetkezett be 2021 végére, ami 160,1 milliard forinttal novelte a deviza addssagallomany forintban
szamitott értékeét.

A forintaddssagon beliil a decemberben megvaldsitott jelentds aukcids kotvénykibocsatas, egyéb
visszavasarlas és a repdallomany valtozasa kovetkeztében a piaci allamkotvények allomanya
328,6 millidrd forinttal emelkedett. A diszkont kincstarjegyek allomanya a lejaratoktdl elmaradd
értékesités és a decemberben lejard repdk kovetkeztében dsszesen 7,2 millidrd forinttal csokkent.
A forint lakossagi allampapirok allomanya, a jelentds nem lakossagi tulajdonu visszavasarlasok
ellenére, 148,5 millidrd forinttal névekedett az év utolsd hdnapjaban, amely a lakossagi allampapirok
nagymértékl keresletének eredménye. A nem piaci értékesités(i allampapirok allomanya
39,2 milliard forint 6sszegli visszavasarlas kdvetkeztében nullara csokkent.



A deviza keresztarfolyamok év végi valtozasa és egyéb mlveletek az allam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 13,4 milliard forinttal mérsékelte.
December hénapban az US dollar enyhén felértékel6dott az eurdhoz képest, amely hozzéjarult az
AKK Zrt.-nél elhelyezett MtM betétek allomanycsokkenés mértékének mérséklodéséhez.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,6-rdl 1,9-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 3,3-re ndvekedett.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 45 bazisponttal csokkent, és 2,36%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 3,72% lett, amely 71 bazisponttal magasabb a
novemberi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsé decemberi aukcidjan az atlaghozam 4,28%-ot ért el, amely 42 bazisponttal
magasabb a november végi aukcidn kialakult atlaghozamtol. A 10 éves kétvény utolsd decemberi
aukcidjanak 4,54%-os atlaghozama 52 bazisponttal magasabb a novemberi utolsé aukcion kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvényaukcio 4,59%-os atlaghozama 45 bazisponttal meghaladja a
novemberi utols6 aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam 4,62%-ot ért
el, ami 34 bazisponttal nagyobb, mint a novemberi utolsé aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. januar 12.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



