AlKIK Allamadéssag Kezeld Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2024. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2024. oktober végéig 4 708,0 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 2 051,3 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza és részben a KESZ allomanyat
noveli.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatds, amely
1 820,6 milliard forint 0Osszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany ndvekedéséhez.

- A harmadik — tovabbi novel6o hatasi — tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 044,7 millidrd forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csdkkenése 208,6 millidrd forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2024-ben, milliard forint

2023. december 31. kibocsitds | tdrlesziés egyéb netté 2024. oktober viltozés
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
Velb’zet'es Megoszlas I-X. honap 'e l(’)’zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 36 888,034 72,5%| 10514,300 8 462,951 0,000 2 051,349 38 939,383 70,1% -2,45%
1.1. Hitel 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,861 1,6% -0,11%
1.1.1. Kilfoldi 868,220 1,7% 66,302 47,661 0,000 18,641 886,361 1,6% -0,11%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 36 019,813 70,8%| 10 447,998 8 415,290 0,000 2032,708 38 052,522 68,5% -2,34%
1.2.1. Kotvény 24 058,876 47,3% 3278912 2 965,949 0,000 312,963 24 371,839 43,9% -3,44%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1 883,770 3,7% 4 388,957 3 828,985 0,000 559,972 2443,741 4,4% 0,69%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 077,167 19,8% 2 780,129 1620,355 0,000 1159,774 11 236,941 20,2% 0,41%
2. Deviza 13 678,314 26,9% 2 382,321 561,700 1 044,651 2 865,271 16 543,585 29,8% 2,88%
2.1. Hitel 2 670,009 52% 578,020 54,758 201,949 725,210 3395,220 6,1% 0,86%
2.1.1. Kiilfoldi 2 670,009 5,2% 578,020 54,758 201,949 725,210 3395,220 6,1% 0,86%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 11 008,305 21,6% 1 804,301 506,942 842,702 2 140,061 13 148,365 23,7% 2,02%
2.2.1. Kiilfoldi 10 535,449 20,7% 1720,874 481,685 808,443 2 047,633 12 583,081 22,6% 1,93%
2.2.1.1. Devizakdotvény 10 357,080 20,4% 1 540,464 296,895 794,793 2 038,362 12 395,442 22,3% 1,94%
2.2.1.2. ECP program 178,369 0,4% 180,410 184,790 13,650 9,271 187,640 0,3% -0,01%
2.2.2. Belfoldi 472,856 0,9% 83,426 25,257 34,258 92,428 565,284 1,0% 0,09%
Osszesen 50 566,347 99,4%| 12 896,620 9 024,651 1 044,651 4916,620 55 482,968 99,8% 0,43%
Egyéb kotelezettség 298,836 0,6% 2 936,455 3153611 8,525 -208,630) 90,206 0,2% -0,43%
MINDOSS ZESEN 50 865,184 100,0%| 15833,075| 12178,262 1053,176 4707,990 55573,173 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2024-ben 2 865,3 milliard forinttal 16 543,6 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2023. év végi 26,9%-
os szintrél 29,8%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A nbvekedés hatterében dontGen a januarban végrehajtott devizakotvény-kibocsatasok alinak. 2024
januar 3-an keriilt sor az idei év els6 nemzetkdzi kotvénykibocsatasara 863,6 milliard forint
(2,5 milliard USD) 6sszegben 12 éves futamid6vel, majd januar 18-an Magyarorszag harmadik EUR
Z6ld Kotvényének kibocsatasara 5,5 éves futamidovel 577,6 milliard forint (1,5 milliard EUR)
Osszegben. 2024. szeptember 5-én japan jenben denominalt Szamuraj kotvények kibocsatasara
kerlilt sor 6sszesen 99,3 millidrd forint (39,6 millidrd JPY) 6sszegben. Két sorozat piacra vitele tortént
meg, egy 3 éves futamidejl hagyomanyos sorozat 96,0 milliard forint (38,3 milliard JPY) dsszegben
és egy 10 éves futamidejli zold sorozat 3,3 milliard forint (1,3 milliard JPY) ésszegben.

Aprilisban 393,8 milliard forint (1,0 millidrd EUR) 0sszegli projektfinanszirozé devizahitel lehivasa
novelte a devizaaddssagot. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében 2024-ben
kibocsatott devizaértékpapirok ©sszege 180,4 milliard forint (500 millid USD) volt. A tovabbi
devizahitel lehivasok és az arfolyamgyengiilés szintén emelte a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga oktdber végéig 2 051,3 millidrd forinttal novekedett és
38 939,4 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 70,1%-at teszi ki. 2023
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2024. oktober vegén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 236,9 milliard forintot tett ki, ami
1 159,8 milliard forint ndvekedést jelent 2023. december vége ta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2024. oktober végére 72,2 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 7 064,9 millidrd forintot
tett ki. A januarban bevezetett, 3 éves futamidejl Fix Magyar Allampapir dllomanya elérte a
857,2 milliard forintot hd végén. Szintén emelkedett a 3 és 5 éves Bdnusz Magyar Allampapir
allomanya is, 296,3 milliard forint névekedést kévetéen a h6 végén 1 169,5 milliard forintot tett ki.
Juniustdl megujult kondicidk mellett 5 éves futamidej(i Magyar Allampapir Plusz kerdilt értékesitésre,
amelynek allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyiitt, hd végén
769,8 millidrd forintot tett ki. Ezzel parhuzamosan juniustdl kivezetésre keriil az Egyéves Magyar
Allampapir, amelynek allomanya 506,2 millidrd forint volt oktober végén, 67,8 milliard forinttal
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kisebb a 2023. év végi dllomanynal. A lakossagi allampapirok kozl a hosszd futamidejli Fix Magyar
Allampapir értékesitése volt a legmagasabb oktdberben.

Az AKK Zrt. oktober hd folyaman Gsszesen 8,6 millidrd forint dsszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A Kiilfoldi befektetok allampapir allomanya oktoberben 257,2 milliard forinttal 6 109,6 milliard
forintra novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,8%-a, 6 098,1 millidrd forint
allamkétvény, 0,2%-a, 11,5 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje oktdber végén 6,0 év volt.

A deviza-dllamaddssadg kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikertilt kizarni. Az év elsd tiz honapja alatt az egyéb kotelezettségek allomanya 208,6 milliard
forinttal csokkent. Oktober végén az allomany 90,2 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktoberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6zd havi 2,2-r6l 1,8-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6zd havi 6,2-rdl 4,3-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé oktdberi aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 1 bazisponttal névekedett, és 5,45%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd
oktoberi aukciojan a kialakult atlaghozam 5,25% lett, amely 20 bazisponttal elmarad a szeptember
végi értéktdl. A 12 honapos kincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,42% lett,
amely 5 bazisponttal magasabb a szeptember végi értéknél.

A 3 éves kotvény oktoberi aukcidjan az atlaghozam 6,54%-ot ért el, ami 76 bazisponttal nagyobb
a szeptember végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény 6,60%-os atlaghozama
88 bazisponttal magasabb, mint a szeptember végi aukcidn kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam 6,87%-ot ért el, ami 66 bazisponttal magasabb, mint a
szeptember végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvény oktdberi aukcidjan az atlaghozam
6,86%-ot ért el, ami 45 bazisponttal nagyobb az el6z0, augusztusi aukcién kialakult atlaghozamtdl.
A 30 éves zold kétvény oktdberi aukcidjan az atlaghozam 6,96%-ot ért el, ami 17 bazisponttal
magasabb az el6z6, majusi aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2024. november 13.

Bebes Andras
stratégiai vezérigazgato-helyettes
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