Al KK

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. februar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga februar végéig 264,8 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo a nettd forintkibocsatas 254,4 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 90,6 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasit — tényezo6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 1,1
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennallo részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 81,3 milliard forinttal
csokkentette.
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Az el6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A koézponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2021. februgr viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas I-IL hénap el(')'zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 29 237.266 79.7% 1340.490 1086.085 0.000 254.405 29491.671 79.8% 0.1%
1.1. Hitel 1161.614 3.2% 0.000 4.784 0.000 -4.784 1156.830 3.1% 0.0%
1.1.1. Kiilfoldi 1161.614 3.2% 0.000] 4.784 0.000 -4.784 1156.830 3.1% 0.0%
1.1.2. Belfoldi 0.000 0.0% 0.000 0.000 0.000! 0.000] 0.000 0.0% 0.0%
1.2. Allampapir 28 075.652 76.5% 1340.490( 1081.301 0.000 259.189 28 334.841 76.7% 0.2%
1.2.1. Piaci értékesitésii 28 036.474 76.4% 1.340.490 1081.301 0.000 259.189 28 295.663 76.6% 0.2%
1.2.1.1. Kotvény 18206.614 49.6% 587.460 456.380 0.000 131.080 18 337.694 49.6% 0.0%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658.167 1.8% 152.822 207.803 0.000 -54.980 603.187 1.6% -0.2%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171.693 25.0% 600.208 417.118 0.000 183.090 9354.783 25.3% 0.3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39.178 0.1% 0.000 0.000 0.000! 0.000] 39.178 0.1% 0.0%
2. Deviza 7318.230 19.9% 112.763 22.177 -81.287 9.300 7327.530 19.8% -0.1%
2.1. Hitel 1291.084 3.5% 108.406 0.000 -13.228 95.179 1386.263 3.8% 0.2%
2.1.1. Kulfoldi 1291.084 3.5% 108.406 0.000] -13.228 95.179 1386.263 3.8% 0.2%
2.1.2. Belfoldi 0.000 0.0% 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.0% 0.0%
2.2. Allampapir 6027.146 16.4% 4.357 22177 -68.059 -85.879 5941.268 16.1% -0.4%
2.2.1. Kulfoldi 5481.262 14.9% 0.000 21.268 -61.924 -83.192 5398.070 14.6% -0.3%
2.2.2. Belfoldi 545.885 1.5% 4.357 0.908 -6.135 -2.687 543.198 1.5% 0.0%
Osszesen 36 555.496 99.6% 1453.253| 1108.261 -81.287 263.705 36 819.202 99.6% 0.0%
Egyéb kotelezettség 128.840 0.4% 51.916 49.348 -1.426 1.142 129.982 0.4% 0.0%
MINDOSS ZESEN 36 684.336 100.0% 1505.169 1157.610 -82.712 264.847 36 949.183 100.0% 0.0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2021-ben 9,3 milliard forinttal 7 327,5 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9
szazalékos szintrdl 19,8 szazalékos szintre mérséklodott a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga februar végéig 254,4 milliard forinttal novekedett, és 29 491,7
milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 79,8%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. februar végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 354,8 milliard forintot tett ki, ami 183,1
milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi ligyfelek altal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz allomany februar végéig
173,2 milligrd forinttal 5 135,4 milliard forintra novekedett. A nyomdai Uton el6allitott Magyar
AIIampaplr Plusz allomanya 24,7 milliard forint nvekedés kovetkeztében 283,7 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir aIIomanya az
értékesitések, illetve a forgalmazoktdl torténd visszavasarlas kovetkeztében 2021. februar végére
46,3 millidrd forinttal ndvekedett, amely igy 2 356,3 milliard forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 077,7 millidrd forint volt februar végen, ami 10,6
milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés oka a forgalmazoktdl tortént visszavasarlasok mellett, hogy a lakossagi befektetok lejard
értékpapirjaikbdl képzddd bevételeiket Magyar AIIampaplr Plusz vasarlasara forditjak. A mar nem
értékesitett értékpapirok, a Bdénusz Magyar AIIampaplr és a Kétéves Magyar AIIampaplr 46,4
milliard forint csokkenést kdvetden, egyiittesen 74,4 millidrd forintos allomannyal zartak februar
végeén.

Az AKK Zrt. februar ho folyaman 6sszesen 60,5 millidrd forint dsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilféldi befektetok allampapir allomanya februarban 163,6 millidrd forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,9%-a, 4 840,5 milliard forint allamko&tvény és 0,1%-a, 3,5



millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje februar végén
5,8 év volt, amely enyhén csokkent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(il6 fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tébbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 1,1 millidrd forinttal novekedett. Februar végén az allomany
130,0 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,4%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,0-r6l 1,3-re
novekedett. A kGtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,9-en stagnalt.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd februari aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 11 bazisponttal ndvekedett, és 0,47%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,52% lett, amely 7 bazisponttal magasabb a
januari értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd februari aukcidjan az atlaghozam 1,89%-ot ért el, amely 47 bazisponttal
meghaladja a januar végi aukcién kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvény utolsd februdri
aukcidjanak 2,65%-os atlaghozama 39 bazisponttal magasabb, mint a januari aukcion kialakult
atlaghozam. A 15 éves kétvényaukcio 3,31%-o0s atlaghozama 81 bazisponttal meghaladja az utolso
januari aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam 3,15%-ot ért el, ami 35
bazisponttal magasabb, mint az azt megel6z6 januari aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2021. marcius 10.
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