AlKIK Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien M(ikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2022. jilius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. jalius végéig 3509,9 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elsoO tényezo, amely ndvelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 198,1 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 171,1 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — szintén ndvel6o hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 857,6 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése 283,2
milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocsitds | - torleszés cgyéb netto 2022. jilius valtozds
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
elézetes elézetes
4 FVIL hé 4 dzalé
sllomany Megoszlas onap allomény Megoszlas | szdzalékpont
1. Forint 32121,236 78,9% 6 407,091 5209,030 0,000 1198,061 33 319,298 75,4% -3,56%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 35,240 0,000 -35,240 1272,504 2,9% -0,33%
1.1.1. Kilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 35,240 0,000 -35,240 1272,504 2,9% -0,33%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 6407,091 5173,789 0,000 1233,302 32 046,794 72,5% -3,22%
1.2.1. Kdtvény 20 220,031 49,7% 2077,853 904,878 0,000 1172975 21 393,006 48,4% -1,29%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4%) 1397,765 1 058,535 0,000 339,230) 922,438 2,1% 0,65%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6%)| 2931,474 3210,377 0,000 -278,903 9 731,350 22,0% -2,58%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 1 808,131 637,077 857,593 2 028,647 10 423,804 23,6% 2,95%
2.1. Hitel 1 345,240 3,3% 68,392 31,263 133,315 170,445 1515,684 3,4% 0,12%
2.1.1. Kiilfoldi 1345,240 3.3% 68,392 31,263 133,315 170,445 1515,684 3,4% 0,12%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 1739,739 605,814 724,278 1 858,202 8908,119 20,2% 2,83%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 1 646,776 413,994 678,101 1910,883 8 505,832 19,2% 3,04%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 92,963 191,820 46,177 -52,681 402,288 0,9% -0,21%
Osszesen 40 516,393 99,6% 8215,222 5 846,106 857,593 3226,708 43 743,101 99,0% -0,61%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 1 158,691 905,520 30,023 283,194 463,824 1,0% 0,61%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 9373,913 6 751,626 887,616 3509,903 44 206,925 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 2 028,6 milliard forinttal 10 423,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi
20,6%-o0s szintr6l 23,6%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés hatterében a
februarban kibocsatott 205,4 milliard forint 6sszegli Szamuraj kétvények, a juniusban kibocsatott
1 441,3 milliard forint 6sszegl devizakotvények, valamint az arfolyamgyengiilés allnak.

A koltségvetés forintadossaga julius végéig 1 198,1 milliard forinttal névekedett, és 33 319,3
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 75,4%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. julius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 731,4 milliard forintot tett ki, ami
278,9 milliard forint csdkkenést jelent 2021. december vége odta.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidej Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. julius végére
1259,4 milligrd forinttal ndvekedett, amely igy 3 462,1 milliard forintot tett ki. A Magyar
Allampapir Plusz dllomanya julius végeig 1659,8 milliard forinttal 4 286,6 milliard forintra
csokkent. A nyomdai uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 0,6 millidrd forint
csokkenés kovetkeztében 414,5 milliard forint volt hd végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 092,9 millidrd forint volt julius végén, ami 91,3 millird
forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tdmogatasat szolgald
Babaké6tvény allomanya 2022-ben 29,8 millidrd forinttal ndvekedett és julius végére elérte a 178,6
millird forintot. Az AKK Zrt. jdlius hd folyaman 6sszesen 304,4 millidrd forint Gsszegben vasarolt
vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetdk allampapir allomanya juliusban 608,4 milliard forinttal 5 252,8 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdénaphoz képest. A kilféldi allomany 99,8%-a, 5241,6 milliard forint
allamkotvény és 0,2%-a, 11,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos
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hatralévé futamideje julius végén 6,4 év volt, amely kissé csokkent az €l6z6 hdénap végéhez
képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibll az adodssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keriild fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
korabbi dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt id6szakban az egyéb devizak (féként az USD)
jelentésen felértékelddtek az euréhoz képest, az emiatt keletkezd tObbletaddssagot viszont a
swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 283,2
millidrd forinttal ndvekedett. Julius végén az allomany 463,8 millidrd forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 1,0%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,9-r6l 2,0-re
csokkent. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,5-r0l 3,7-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juliusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 165 bazisponttal emelkedett, és 8,18%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 9,58% lett, amely 237 bazisponttal magasabb a
junius végi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolso juliusi aukcidjan az atlaghozam 9,47%-ot ért el, amely 107 bazisponttal
magasabb a junius végi aukcidén kialakult atlaghozamtél. A 10 éves kdtvény utolsd juliusi
aukcidjanak 8,22%-os atlaghozama 20 bazisponttal magasabb a juniusi utolsd aukcién kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvényaukcio 7,99%-os atlaghozama 1 bazisponttal meghaladja a
juniusi utolsd aukcidn kialakult atlaghozamot. A 20 éves kdtvény jlliusi aukcidjan az atlaghozam
8,65%-ot ért el, ami 155 bazisponttal meghaladja az el6z6 aukcién (majus kdzepén) kialakult
atlaghozamot.

A 10 éves zold kétvény juliusi aukcidjan az atlaghozam 8,63%-ot ért el, ami 134 bazisponttal
magasabb, mint az el6z0 (juniusi eleji) aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. augusztus 10.

Dr. Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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