oy

- i
A ‘ K ‘ K Allamadossag Kezelo |\CJ;’,[.\J\IL Zartkoéruen Mukodo RESZVENYLArsasdl

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga oktober végéig 564,7 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elso tényezo0 a kedvez6 piaci helyzetben kizardlag lakossagi értékesités altal
megvaldsitott nettd forintkibocsatas 1051,1 milliard forint 6sszegben, ami a koltségvetés
éves hidnyat és részben a lejard devizaadodssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 136,3 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 39,3
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 661,9 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A koézponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2019. oktéber viltozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas
’e l(')'zetyes Megoszlas X, hénap 'e l(')'zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 22 795,954 79,5%| 10674,095[ 9622,999 0,000 1051,097 23 847,051 81,5% 2,1%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.1. KilfoIdi 1167,691 4,1% 20,084 14,279, 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 754%| 10654,012 9608,720 0,000 1045,292 22 673,555 77,5% 2,1%
1.2.1. Piaci értékesitésii 21 589,085 75.3% 10654,012 9608,720, 0,000 1045,292 22 634,378 77,4% 2,1%
1.2.1.1. Kétvény 12 836,062 44,7% 3082,456| 2896,002 0,000 186,453 13022516 44,5% -0,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237,307 4,3% 1641,630 2071,089 0,000 -429,460 807,848 2,8% -1,6%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 26,2% 5929,927 4641,628 0,000 1288,299 8 804,014 30,1% 3,9%
1.2.2. Nem piaci értékesités it 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 84,032 745,920 136,263 -525,625 5199,143 17,8% -2,2%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,840 39,150 21,183 -10,127 784,848 2,7% -0,1%
2.1.1. Kulfoldi 794,975 2,8% 7,840 39,150] 21,183 -10,127 784,848 2,7% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4929,793 17,2% 76,192 706,770 115,080 -515,498 4414,295 15,1% -2,1%
2.2.1. Kiilfoldi 4246,199 14,8% 0,000 641,043 96,439 -544,604] 3701,596 12,7% -2,1%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 76,192 65,727 18,641 29,106) 712,700 2,4% 0,1%
Osszesen 28 520,723 99,4%| 10758,127| 10368,919 136,263 525,471 29 046,194 99,3% -0,1%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 322,152 288,136 5,261 39,277 206,721 0,7% 0,1%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0%| 11080,279[ 10657,055 141,524 564,749 29252915 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga oktober végéig 525,6 milliard forinttal 5 199,1
milliard forintra csdkkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi
20,0 szazalékos szintrdl 17,8 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil. )

A kedvez6 likviditasi helyzetre tekintettel és a devizalejaratok csokkentése érdekében az AKK az év
soran jelent0s Osszegben, 269,7 millidrd forint értékben vasarolt vissza 2020-ban és 2021-ben
lejard devizakotvényeket.

A koltségvetés forintaddssaga oktdber végéig 1 051,1 milliard forinttal nétt, és 23 847,1
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 81,5%-at. 2018.
decemberében ez az arany 79,5% volt.

2019. oktdber végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 804,0 millidrd forintot tett ki, ami
1288,3 milliard forint novekedést jelent 2018. december vége 6ta. A ndvekedést elsdsorban a
lakossagi finanszirozas aranyanak és futamidejének tovabbi névelése érdekében 2019 junius 3-tol
bevezetésre kerlilt 5 éves futamidejli lakossagi éllamkbtvény, a Magyar Allampapir Plusz
értekesitése eredményezte. Ezzel parhuzamosan négy, mar regéta forgalmazott lakossagi
llampapir (Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar Allampapir, Bénusz Magyar Allampapir,
Kincstari Takarékjegy Plusz) eértékesitése juniustol megszintetésre kerilt. Az 0j lakossagi
allampapir mellett a korabban is sikerrel forgalmazott Egyéves Magyar Allampapir, Prémium
Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakotvény értékesitések is hatottak a lakossagi
allampapir allomanyvaltozasara.

A kizérdlag lakossagi Uigyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomanya oktdber végére
2484,6 milliard forintra novekedett. Az egy évnél hosszabb futamidejl'j Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2019. oktdber végén 54,9 milliard forintos ez évi ndvekedes hatasara
2 631,0 millidrd forint volt, mig a Bdnusz Magyar AIIampaplr 12,1 milliard forint csdkkenést
kovetben 452,9 milliard forintos allomannyal zart hé végén. A keteves futamidejd, fix kamatozasu
allampapir allomanya 272,5 milliard forint Gsszegli csokkenése kovetkeztében 227,7 milliard
forintra mérséklodott oktdber ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 2 418,3 milliard
forint volt oktdber végén, ami 751,6 milliard forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal. A
Féléves Magyar Allampapir allomanya 223,4 millidrd forint csokkenés kovetkeztében 30,4 milliard



forintra mérséklédott. Az Egyéves Magyar Allampapir allomény csokkenés oka részben az, hogy a
befektet6i kor 2018. évi szlkitésének kovetkeztében nem keriilt sor a lejart allomany jelentGs
részének megujitasara, tovabba hogy a lakossagi befektetOk lejard értékpapirjaikbol képz6dd
bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. oktdber hd folyaman 48,0 millidrd forint Osszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kilfoldi befektet6k allampapir allomanya oktoberben 12,8 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8-a, 4 362,4 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a, 6,8
milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje oktdber végén
5,8 év volt, amely nem valtozott az €l6z6 honap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen uUgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 39,3 milliard forinttal ndvekedett. Oktdber végén az allomany
206,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,7%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktdberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,5-r6l 2,4-re
mérséklodott. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-r6l 2,1-re
novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 2 bazisponttal csdkkent, és -0,05%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
oktoberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,01% lett, amely 3 bazisponttal alacsonyabb az
szeptemberi értéknél.

A 3 éves kbtvényaukcion a hozam 0,40%-ot tett ki, amely 2 bazisponttal magasabb, mint az utolso
szeptemberi aukcidon kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény utolsd oktdberi aukcidjan az
atlaghozam 0,97%-ot ért el, amely 3 bazisponttal meghaladja az utols6 szeptemberi aukcidn
kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvényaukcio 1,96%-os atlaghozama 4 bazisponttal magasabb,
mint az utolsd szeptemberi aukcidon kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvény 2,57%-o0s

atlaghozama 44 bazisponttal haladja meg a legutdbbi, augusztusi aukcié atlaghozamat.

Budapest, 2019. november 14.

Kurali Zoltan
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