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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2025, augusztus

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltsegvetés adossaga 2025. augusztus végeig 4 587,1 milliard forinttal novekedett
a kovetkez6 négy tényezd eredményeképpen:

— Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas, amely 2 462,6 milliard forinttal névelte az adossagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

- A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
2 842,0 millidrd forint 6sszegben hozzajarul a hidny finanszirozasahoz és a devizabetétallomany
novekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sddése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 623,4 milliard forinttal mérsékelte.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése 94,2
milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddéssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2025-ben, milliard forint

2024. december 31. kibocsitds | torlesziés egyéb netté 2025. augusztus viltozss
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

:lllzzl:;i; Megoszlas I-VIIL hénap éelllzf:;isy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 38701,620 69,8%| 12202,269 9 739,672 0,000 2 462,597 41 164,217 68,5% -1,23%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,10%
1.1.1. Kiilfoldi 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,10%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2%| 12161,906 9709,013 0,000 2 452,893 40 275,860 67,1% -1,12%
1.2.1. Kotvény 24 106,380 43,5% 3515573 1594,671 0,000 1920,902 26 027,282 43,3% -0,12%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2453,677 4,4% 4 493,065 4 123,106 0,000 369,959 2 823,636 4,7% 0,28%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 4 153,268 3 991,235 0,000 162,032 11 424,943 19,0% -1,28%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 3123,131 281,098 -623,388 2 218,645 18 776,427 31,3% 1,41%
2.1. Hitel 3431,497 6,2% 184,818 1,511 -120,595 62,712 3494,209 5,8% -0,37%
2.1.1. Kiilfoldi 3431,497 6,2% 181,532 1,511 -117,309 62,712 3494209 5,8% -0,37%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 3,286 0,000 -3,286 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 2 938,313 279,587 -502,793 2 155,933 15282,218 25,4% 1,78%
2.2.1. Kiilfoldi 12 559,179 22,6% 2 858,065 227,062 -483,801 2 147,202 14 706,381 24,5% 1,85%
2.2.1.1. Devizakdétvény 12 369,996 22,3% 2 677,985 45,146 -471,180) 2 161,659 14 531,655 24,2% 1,90%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 180,080 181,915 -12,621 -14,457 174,726 0,3% -0,05%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 80,248 52,525 -18,992 8,731 575,837 1,0% -0,06%
Osszesen 55 259,402 99,6%| 15325,400| 10020,770 -623,388 4681,242 59 940,644 99,8% 0,19%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 965,253 1055,934 -3,474] -94,155) 125,458 0,2% -0,19%
MINDOSS ZES EN 55 479,015 100,0%| 16290,653| 11076,704 -626,863 4 587,086 60 066,102 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2025-ben 2 218,6 milliard forinttal 18 776,4 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2024. év végi 29,8%-0s
szintr6l 31,3%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében déntéen a devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2025. januar 7-én sor keriilt az
idei év elsd nemzetkdzi eurdkdtvény-kibocsatasara dsszesen 1 035,7 milliard forint (2,5 millidard EUR)
Osszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves futamidej(i hagyomanyos sorozat 621,4
milliard forint (1,5 millidrd EUR) és egy 15 éves futamidejli zéld sorozat 414,3 milliard forint (1,0 milliard
EUR) Gsszegben. 2025. jlnius 16-an valdsult meg a masodik nemzetkézi devizakdtvénykibocsatas,
Osszesen 1 404,6 milliard forint (4 millidard USD) értékben. Ez harom tételbdl allt, az 5 éves futamidejl
526,7 milliard forint (1,5 millidrd USD) &sszegli, a 10 éves futamidejd 351,1 milliard forint (1 milliard
USD) 6sszegl és a 30 éves futamidej(i 526,7 millidrd forint (1,5 millidard USD) 6sszegli sorozatbdl. 2025.
julius 22-én volt Magyarorszag idei harmadik devizakotvény kibocsatasa, amely egyben hazank 6todik
Panda Kotvény kibocsatasa Kinaban, Osszesen 237,8 milliard forint (5 millidrd CNY) Gsszegben. Két
sorozat értékesitése tortént meg, egy 3 éves futamidejl 190,2 milliard forint (4 milliard CNY) és egy 5
éves futamidejl 47,6 milliard forint (1 milliard CNY) 6sszegd.

Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében aprilisban kibocsatott devizaértékpapirok ésszege
180,1 millidrd forint (500 millid USD) volt. A tovabbi devizahitel lehivasok dsszege szintén emelte, mig az
arfolyamerdsodés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga augusztus végéig 2 462,6 millidrd forinttal novekedett és 41 164,2
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 68,5%-at teszi ki. 2024 decemberében ez
az arany 69,8% volt.

2025. augusztus végén a forint lakossagi dllampapirok allomanya 11 424,9 milliard forintot tett ki, ami
162,0 millidrd forint névekedést jelent 2024. december vége 6ta. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2025. augusztus végére 2 825,2 milliard forinttal csokkent, amely igy 4 135,8 milliard forintot
tett ki. A Fix Magyar Allampapir allomanya 1 857,2 milliard forinttal ndvekedett és elérte a 2 874,2 milliard
forintot ho végén. Szintén emelkedett a Bonusz Magyar Allampapir allomanya is, 1 227,4 milliard forint
novekedést kdvetden a ho végén 2 436,3 milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya,
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a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egydtt, 157,9 milliard forinttal emelkedett,
igy hé végén 920,5 milliard forintot tett ki. A lakossagi allampapirok kozil a Fix Magyar Allampapir
értékesitése volt a legmagasabb augusztusban.

Az AKK zrt. augusztus hé folyaman Gsszesen 7,5 millidrd forint Gsszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl. 2025 aprilisatdl a forgalmazdknak lehet6ség nyilt sajat
szamlajukra keriilt lakossagi allampapirok cseréjére. Ennek keretében augusztusban 36,9 milliard forint
Osszegben valtottak be a sajat szamlajukra kerilt lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt allo
sorozatokra, amit a masodpiacon tovabb értékesithetnek a lakossag szamara.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya augusztusban 841,4 milliard forinttal 7 103,5 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8%-a, 7 092,3 milliard forint allamkaotvény,
0,2%-a, 11,2 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
augusztus végén 5,3 év volt.

A devizadllamaddssag kockazatainak mérséklése érdekében az AKK zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoldddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron keriilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 94,2 millidrd forinttal csokkent. Augusztus végén az
allomany 125,5 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdrjegyek augusztusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rél 1,6-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 4,0-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukciodjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukciéhoz képest 4 bazisponttal csokkent, és 6,11%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd augusztusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,05% lett, amely 14 bazisponttal alatta marad a julius végi értéknek.
A 12 honapos kincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,10% lett, amely 12
bazisponttal kisebb a julius végi értéknél.

A 3 éves kétvény utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam 6,46%-ot ért el, ami 2 bazisponttal
meghaladja a julius végi aukcién kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény 6,63%-o0s atlaghozama 1
bazisponttal alacsonyabb, mint a jllius végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kdtvény utolsd
augusztusi aukcidjan az atlaghozam 7,03%-ot ért el, ami 17 bazispontos cstkkenésnek felel meg a julius
végén kialakult atlaghozamhoz képest. A 15 éves kotvény 7,33%-os atlaghozama 9 bazisponttal
magasabb, mint a legutdbbi, juliusi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2025. szeptember 10.

Vitéz Krisztian
tervezési és operativ vezérigazgatd-helyettes
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