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2025. szeptember végéig a kdzponti koltségvetés addssdga 4 195,8 millidrd forinttal 59 674,9 millidrd forintra novekedett. Az
év soran 5 181,4 millidrd forint 6sszegii netto6 kibocsatas valdsult meg, amelybdl a netto forintkibocsatas repéval egyditt 2 398,9
millidrd forintot, a nett6 devizakibocsatas 2 782,5 milliard forintot tett ki. 2025. szeptember végén a kdzponti koltségvetés forint- és
devizaaddssadga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2025 Véltozas
(milliard Ft)
szeptember
Forint 38701,6 69,76 41100,5 68,9 23989 6,2
Hitel 878,7 1,58 832,8 1,4 -45,9 -5,2
Allamké&tvény 24 106,4 43,45 26 402,5 44,2 2296,1 9,5
Lakosségi dllampapir 112629 20,30 11001,5 184 -261,4 =23
Diszkont kincstarjegy 24537 4,42 28638 4,8 410,1 16,7
Deviza 16 557,8 29,85 18 442,6 30,9 1884,8 11,4
Osszesen 552594 99,60 59543,1 99,8 4283,7 7,8
Egyéb kotelezettségek 2196 0,40 131,8 0,2 -87,8 -40,0
Minddsszesen 55479,0 100,00 596749 100,0 41958 7,6

Forras: AKK Zrt.

Aforintaddssag 2025. szeptember végéig 2 398,9 millidrd forinttal novekedett, ezen beliil az dllamkotvények dllomany névekedése
2296,1 milliard forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek allomanya 410,1 millidrd forinttal emelkedett. A kdzvetlen lakossagi értékesitésd
forint dllampapirok dllomanya 261,4 milliard forinttal csokkent, az értékesitett lakossagi dllampapir nagyobb hanyadéta Fix Magyar
Allampapir értékesitése képezte szeptemberben. A forint hitelek allomanya 45,9 milliard forinttal csdkkent a vizsgélt idészakban.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 1 884,8 millidrd forinttal ndvekedett. A névekedés hatterében dontéen
a devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2025 janudr 7-én kerilt sor az idei év els6 nemzetkdzi eurdkotvény-kibocsatasara Gsszesen
1 035,7 milliard forint (2,5 milliard eurd) 6sszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves futamideji hagyomanyos
sorozat 621,4 millidrd forint (1,5 milliard EUR) és egy 15 éves futamideji zold sorozat 414,3 milliard forint (1,0 milliard EUR)
0sszegben. 2025. junius 16-an a masodik nemzetkozi devizakotvénykibocsatas keretében 6sszesen 1404,6 milliard forint (4 milliard
USD) 6sszegU kibocsatas harom részbdl allt: az 5 éves futamidejd 526,7 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszegUi sorozatbdl, a
10 éves futamidejd 351,1 millidrd forint (1 millidrd USD) 6sszeg( sorozatbdl és a 30 éves futamidejli 526,7 milliard forint (1,5 milliard
USD) 6sszegUli sorozatbdl. 2025. julius 22-én volt Magyarorszag idei harmadik devizakétvény kibocsatasa, amely egyben hazédnk
otodik Panda Kotvény kibocsatasa is Kinaban, 6sszesen 237,8 milliard forint (5 milliard CNY) 6sszegben. Két sorozat értékesitésére
keriilt sor, egy 3 éves futamidejd 190,2 milliard forint (4 millidrd CNY) és egy 5 éves futamidej(i 47,6 milliard forint (1 millidrd CNY)
0sszegU sorozatra. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében az év sordn kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege
180,1 milliard forint (500 millié USD) volt. Névelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 184,8 millidrd forinttal és a belfoldi
lakossagi devizakotvény kibocsatasa 89,1 millidrd forinttal.

A devizaaddssagot csokkentették a devizakotvény torlesztések 347,3 millidrd forinttal. A forint arfolyamanak az elmdult év végéhez
képest bekovetkezett er6sodése 897,7 milliard forinttal mérsékelte a devizaad6ssag forintértékét.

Az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market és egyéb betét (egyéb kotelezettségek) dllomanya 87,8 milliard forinttal
csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége o6ta

Futamiddé 2024. december 30. 2025. augusztus 29. 2025. szeptember 30.

bazis pont
3 hénap 5,10 6,01 6,10 9
6 honap 523 5,94 6,06 12
1év 5,24 6,03 6,07 4
3év 6,38 6,52 6,41 -1
5év 6,07 6,72 6,41 -31
10 év 6,55 7,09 6,80 -29
15év 6,90 7,36 7,11 -25
20 év 6,94 7,46 7,27 -19

Forras: AKK Zrt.

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 36%-kal névekedett az el6z6 hdnaphoz képest és 9 399,9 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk 81%-at kuilfoldi befektetékkel bonyolitottak le szeptemberben.

Akulfoldi tulajdonban [évé forint dllampapirok dllomanya 2025. szeptember folyamén 692,9 milliard forinttal 6 410,6 milliard forintra
mérséklédott. Ez az 6sszeg az sszes forint allampapir dllomanyanak 15,9%-at jelentette szeptember végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eur6 arfolyama 391,11 forint volt szeptember utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2025. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2022 2023 auzg?iius Szeﬁ?ezriber
1. Forint 292373 32121,2 337756 36 888,0 38701,6 411621 41164,2 41100,5
1.1. Hitelek 1161,6 1307,7 1024,2 868,2 878,7 8884 888,4 8328
1.2. Allampapirok 28075,7 308135 327514 36019,8 378230 40273,7 402759 40 267,7
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 28036,5 308135 327514 36019,8 378230 402737 402759 40267,7
1.2.1.1. Kétvények 18 206,6 20220,0 22 346,3 240589 241064 25816,8 26 027,3 26 402,5
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 658,2 583,2 17858 1883,8 24537 30796 28236 2863,8
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 9171,7 10010,2 86194 10077,2 11262,9 11377,2 114249 11001,5
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 73182 8395,2 113973 136783 16 557,8 18901,2 187764 18442,6
2.1. Hitelek 12911 1345,2 1959,1 2670,0 34315 34983 3494,2 34426
2.2. Allampapirok 6027,1 7049,9 94382 11008,3 13126,3 15402,9 152822 15 000,0
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 5481,3 65949 9085,5 105354 12559,2 14 814,5 14706,4 14 429,7
2.2.2. Belfoldon kibocsatott dllampapirok 545,9 455,0 352,8 472,9 567,1 588,4 5758 570,3
Osszesen 36 555,5 40516,4 45173,0 50566,3 552594 60063,3 59940,6 59543,1
Egyéb kotelezettség 128,80 180,60 389,40 298,80 219,60 111,60 125,50 131,80
MINDOSSZESEN 36 684,3 40697,0 455624 50865,2 55479,0 60 174,9 60 066,1 596749
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26 560,1 28896,4 288509 29 266,3
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 75,2% 73,3% 68,9% 67,7% 68,1%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa
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10 éves euro és forint benchmarkhozamok
% Forras: Bloomberg, AKK Zrt.
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Referenciahozam-gorbe

Forrés: AKK Zrt.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 hénapos 12 hénapos
DKJ DKJ DKJ

Sorozat kodjele D251223 D251223 D260121 D260121 D260121 D260429 D260429 D260819 D260819
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000525126 | HU0000525126 | HU0000525217 | HU0000525217 | HU0000525217 | HU0000525167 | HU0000525167 | HU0000525209 | HU0000525209
Futamidé (napokban) 104 97 119 112 105 224 210 336 322
Aukcié idépontja 2025.09.02 2025.09.09 2025.09.16 2025.09.23 2025.09.30 2025.09.10 2025.09.24 2025.09.11 2025.09.25
Pénziigyi teljesités idépontja 2025.09.10 2025.09.17 2025.09.24 2025.10.01 2025.10.08 2025.09.17 2025.10.01 2025.09.17 2025.10.01
Lejarat idépontja 2025.12.23 2025.12.23 2026.01.21 2026.01.21 2026.01.21 2026.04.29 2026.04.29 2026.08.19 2026.08.19
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,16 6,12 6,16 6,16 6,23 6,17 6,15 6,18 6,27
Minimdlis éves hozam - ISMA (%) 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,10
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,11 6,07 6,11 6,13 6,19 6,09 6,14 6,15 6,19
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,25 6,20 6,25 6,25 6,32 6,26 6,24 6,27 6,36
Minimélis éves hozam - EHM (%) 6,08 6,08 6,08 6,08 6,08 6,08 6,08 6,08 6,18
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,20 6,15 6,20 6,22 6,28 6,18 6,23 6,23 6,28
/\tlagos eladasi ar (%) 98,2647 98,3917 98,0189 98,1279 98,2254 96,3472 96,5413 94,5744 94,7504
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00 20000,00 20 000,00 30 000,00 30000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 31974,86 41044,38 29 549,99 25581,65 18 996,35 25252,84 4240,90 36 016,68 13 004,75
Elfogadott ajanlatok 6sszege 24999,96 29999,99 24999,99 24999,98 14.999,99 19999,99 2499,98 30000,00 10999,99
Aukcids fedezettség 1,28 1,37 118 1,02 1,27 1,26 1,70 1,20 118
Benyujtott ajanlatok (db) 69 52 53 53 33 47 19 35 21
Elfogadott ajanlatok (db) 55 37 45 49 25 43 17 25 20
Piaci értékesités (m Ft) 24999,96 29999,99 24999,99 24999,98 14.999,99 19999,99 2499,98 30000,00 10999,99
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 3000,04 3000,01 50 000,01 29 000,02 0,01 20000,01 10 000,02 4000,00 10 000,01
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 28 000,00 33 000,00 75 000,00 54 000,00 15 000,00 40 000,00 12500,00 34.000,00 21 000,00

Forras: AKK Zrt.

3 hénap hatralévé futamidejl diszkont kincstérjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2029/C 31/B 2035/A 2032/B
AIIamkétvény ISIN kddja HU0000407424 HU0000407317 HU0000406624 HU0000406087
Futamidé6 években 3 5 10 7
Névleges kamat 6,00% 6,75% 7,00% 6,50%
Ertékesités 4. aukcié 12. aukcid 55. aukcié 40. aukcié
Aukcié idépontja 2025.09.04 2025.09.04 2025.09.04 2025.09.11
Pénztigyi teljesités idépontja 2025.09.10 2025.09.10 2025.09.10 2025.09.17
Lejarat idépontja 2029.11.28 2031.07.23 2035.10.24 2032.08.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,57 6,78 715 =
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,56 6,76 7,09 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,56 6,77 714 =
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,57 6,78 715 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,55 6,76 7,09 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,56 6,77 714 -
Maximalis eladasi ar (%) 98,0200 99,8255 99,3396 100,2200
Minimalis eladasi &r (%) 97,9820 99,7075 98,8888 100,1700
Atlagos eladasi &r (%) 98,0111 99,7667 98,9698 100,2000
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 15 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 15 629,00 66 450,00 57 009,00 43 360,50
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 30000,00 25 000,00 19 999,99
Aukcios fedezettség 1,56 2,22 2,28 2,17
Benyujtott ajanlatok (db) 23 57 63 26
Elfogadott ajanlatok (db) 9 26 21 15
Atlagos eladasi ar - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,03 0,06 0,08 0,03
Aukcios értékesités (m Ft) 10 000,00 30000,00 25 000,00 19 999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 1414,50 5520,00 3270,00 5939,98
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 11 414,50 35520,00 28270,00 25939,97

Allamkétvény neve

2031/B

2035/A

PIELYN

2051/G

Allamkétvény ISIN kddja HU0000407424 HU0000407317 HU0000406624 HU0000406624 HU0000404991
Futamidé6 években 3 5 10 10 20
Névleges kamat 6,00% 6,75% 7,00% 7,00% 4,00%
Ertékesités 5. aukcié 13. aukcié 56. aukci6 57. aukci6 15. aukcié
Aukcié idépontja 2025.09.18 2025.09.18 2025.09.18 2025.09.25 2025.09.25
Pénztigyi teljesités idépontja 2025.09.24 2025.09.24 2025.09.24 2025.10.01 2025.10.01
Lejarat idépontja 2029.11.28 2031.07.23 2035.10.24 2035.10.24 2051.04.28
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,43 6,58 6,85 6,79 7,28
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,41 6,54 6,84 6,77 7.25
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,42 6,56 6,84 6,78 727
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,43 6,58 6,85 6,79 7,28
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,41 6,54 6,83 6,77 7.24
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,41 6,56 6,84 6,78 7,27
Maximalis eladasi ar (%) 98,5580 100,8661 101,1301 101,6265 62,6250
Minimalis eladasi &r (%) 98,4848 100,6804 101,0550 101,4825 62,3803
Atlagos eladasi &r (%) 98,5372 100,7632 101,195 101,5486 62,4489
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 20 000,00 15 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 23 549,00 142 435,00 160 200,00 98 050,00 42 090,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 9999,98 59999,98 60 000,00 45 000,00 19 999,98
Aukcios fedezettség 2,35 2,37 2,67 2,18 2,10
Benyujtott ajanlatok (db) 10 57 63 50 62
Elfogadott ajanlatok (db) 7 22 9 16 18
Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,05 0,08 0,06 0,07 0,07
Aukcios értékesités (m Ft) 9999,98 59 999,98 60 000,00 45 000,00 19 999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 1499,97 17 489,97 7 620,00 8460,00 5159,97
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 11 499,95 77 489,95 67 620,00 53 460,00 25 159,95

Forras: AKK Zrt.




3 éves allamkotvény aukciok

Forras: AKK Zrt. o,
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5 éves dllamkotvény aukcidk
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

%

T . . Kifizetett,
Kotvény neve Ka matT:;aEII lapitas Kamatid6szak Ka rr:gtsjzaetes M:Viil Ilf:r!r:::t kiﬁzetend/(')'

kamat

2026/N 2025.09.18 2025.09.22 2026.09.22 2026.09.22 8,92% 9,04%
2028/Z 2025.09.26 2025.10.02 2025.11.23 2025.11.24 6,50% 0,94%
2030/N 2025.09.22 2025.09.26 2025.12.26 2025.12.29 7,35% 1,86%
2030/N1 2025.09.23 2025.09.27 2025.12.27 2025.12.29 7,10% 1,79%
2031/R2 2025.09.25 2025.10.02 2025.12.25 2025.12.29 6,85% 1,60%
2035/12 2025.09.25 2025.10.02 2026.05.23 2026.05.26 6,00% 3,83%

Forras: AKK Zrt.




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft

Lakossagi allampapirok

2024 2025
december szeptember

Véltozas

Kincstari takarékjegyek / KTJ 535,7 600,6 64,9
Magyar Allampapir Plusz /
MAP Plusz 762,6 905,5 142,9

Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 6 961,0 4066,3 -2894,7

Bdnusz Magyar Allampapir / BMAP 1208,9 2029,0 820,0

Fix Magyar Allampapir 1016,9 2934,6 1917,6
Babakotvény 395,3 465,5 70,2
Osszesen* 11262,9 | 11001,5 | -261,4

Forras: AKK Zrt.

*2024. junius 3-t6l kivezetésre keriilt Egyéves Magyar Allampapir 2024. december végi

alloménya 382,5 milliard forint volt.

Adéssagallomany megoszlasa

2025. szeptember 30-an L
Forras: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt.

A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

és a MAX index alakulasa }
Millidrd forint Forras: KELER pont
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index HMAXindex ~ MAX ﬁ%”;f“'te RMAX index ZMAX index
Ertéke 2025.09.30-an 853,5273 98,8916 818,9042 733,0843 722,8373
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest 11,2891 1,6903 9,8479 3,3893 3,3595
Visszatekinté egyéves hozam (%) 3,35 2,61 3,70 5,38 5,67

Forras: AKK Zrt.

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2025. szeptember végi referencia dllamkétvény-sorozatok

2025. szeptember piaci forgalomban Iévé dllomanya
A ir kodj jarat ido j illia Allamkétvény megnevezése Millidrd forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2025.08.31 2025.09.30

2035/A 2035.10.24 5673 2029/€ 428 65,7

2031/B 2044 3174
2030/A 2030.08.21 395,5 2035/A 12889 1385,1
2031/B 2031.07.23 395,2 2041/A 487,2 505,2
2031/A 2031.10.22 340,1 2051/G 1989 1996

Forras: AKK Zrt.
2032/A 2032.11.24 337,2
A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezd allamkaotvény
2028/8 2028.03.23 2803 allomanya 2025. szeptember végén
2028/A 2028.10.22 2629
Allamkdtvény megnevezése Milliard forint

2026/H 2026.10.21 239,1

2030/A 2084,4
2027/A 2027.10.27 214,5

2029/A 2053,9
2026/D 2026.12.22 205,2 2028/A 2021,5

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)

KELER OTC MTS Hungary
Forrés: KELER Forrés: MTS Hungary
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m Allamkétvények (bal skala) ~ m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) = Allamkétvények (bal skéla) ~ ® Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2025. szeptember
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt. Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
Intézményi Befektetési Elsﬁdlegeg
Elsédleges  befektetdk Vallalkozasok véllalkozésok forgalmazok
forgalmazok ~ 6,8% 0,8% 4,2% 0,2%

Befektetési 1,2%
vallalkozasok
1,2%

Hitelintézetek

0%

Hitelintézetek
8,1%

Haztarﬁasok Héztartasok Intézményi
0,3% Kiilféld 9,1% b
i I} befektetok
3 66,9%
Kiilfold
0,6%
Kormanyzat
2,3%

Véllalkozasok
57%




